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TERMO DE SECURITIZACI\O DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
para emissao de
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
concentrado, sem revolvéncia, de produtor rural, de usinas

EM ATE 5 (CINCO) SERIES DA 3732 (TRECENTESIMA SEPTUAGESIMA TERCEIRA)
EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

N
ec agro

CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43
como Emissora

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88
como Agente Fiduciario

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL
Datado de

20 de dezembro de 2024
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM ATE 5 (CINCO)
SERIES, DA 3732 (TRECENTESIMA SEPTUAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO, EM CLASSE
UNICA, DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA S.A. USINA CORURIPE
ACUCAR E ALCOOL

Pelo presente instrumento particular, de um lado, na qualidade de emissora dos CRA
(conforme definido abaixo):

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
companhia securitizadora, categoria S1, registrada na Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM") sob o n.° 310, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05.419-001,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ")
sob o n°10.753.164/0001-43, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

E, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da comunhao de titulares
dos CRA:

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° andar, bairro Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato devidamente representada na forma do seu contrato
social, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos da Lei n°® 14.430, de 03
de agosto de 2022, conforme alterada (“Lei 14.430"), da Resolu¢do da CVM n° 17, de
9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17"), da Resolucdo da
CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60") e
das demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Agente Fiduciario”).

Celebram o presente “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 5 (Cinco) Séries, da 373
(Trecentésima Septuagésima Terceira) Emissdo, em Classe Unica, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
S.A. Usina Coruripe Acticar e Alcool”, que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio pela Emissora, nos termos da Lei 14.430, da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), da Resolucdo CVM 60, da Resolugcdo da CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), da Resolucao do
Conselho Monetario Nacional (“CMN") n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 5.118"), e dos demais dispositivos legais e regulamentares
aplicaveis, que sera regido pelas seguintes clausulas, condi¢des e caracteristicas, o qual sera
regido pelas clausulas a sequir:

CLAUSULA | - DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGCAO
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1.1.  Para os fins deste Termo de Securitizacdo, adotam-se as seguintes defini¢des, sem
prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste instrumento:

“Acionistas Controladores” significa a Familia RW, a Familia SM e a Familia VW, em conjunto.

“Acordo de Credores” significa o “Instrumento Particular de Acordo entre Credores,

Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas” celebrado entre os Credores da Operacao,
o Agente Administrativo Local e o Agente Fiduciario em 20 de dezembro de 2024, conforme
alterado, suplementado ou modificado de tempos em tempos.

“Afiliada” significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra que, direta ou
indiretamente, a controle, seja Controlada, esteja sob Controle comum com ela ou seja uma
coligada de referida Pessoa.

"Agente Administrativo Local” significa a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020.

"Agente de Garantias” significa o Banco Citibank S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte), CEP 01.311-920, inscrito no
CNPJ sob n° 33.479.023/0001-80, conforme o caso.

"Agente Fiduciario” significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88.

"Alienacdo” (ou expressdes similares, tais como “Alienar”) significara qualquer venda,
transferéncia, locacdo, contribuicdo ou outra transmissao (incluindo, sem limitacao, através
de Operacdo de Leaseback, fusdo ou consolidacdo) de, outorga de opcdes, warrants, Onus
ou outros direitos sobre os Bens ou ativos da Devedora ou de qualquer de suas Controladas
(incluindo contas a receber devidas dentro de um ano ou mais a partir da data da alienacao
relevante de capital social dessas Controladas) a outra Pessoa (que nao seja a Devedora ou
os Garantidores Imobiliarios) em uma Unica ou em uma série de operacdes.

“Alienacdo Fiduciaria de Imdveis” significa a garantia de alienacao fiduciaria a ser constituida
sobre os Iméveis, nos termos dos Instrumentos de Alienacdo Fiduciaria de Iméveis.

"Alteracdo de Controle” significa a situacdo em que qualquer dos Acionistas Controladores
deixarem de exercer o Controle sobre a Devedora e/ou sobre os Garantidores Imobiliarios.

"Amortizacdo Extraordinaria dos CRA" tem o significado previsto na Clausula 7.6 abaixo.
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"Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA — Liquidacdo Antecipada Obrigatéria por
Evento de Liquidez das CPR-Fs” tem o significado previsto na Clausula 7.6.1 abaixo.

“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA — Liguidacdo Antecipada Obrigatéria por
Evento de Excussdo Independente das CPR-Fs” tem o significado previsto na Clausula 7.6.2
abaixo.

“Aprovacao Governamental” significa qualquer ato, ordem, autorizagdo, consentimento,
aprovacao, licenga, arrendamento, alvard, tarifa, taxa, certificacdo, isencdo, arquivamento ou
registro perante, por parte ou de qualquer Autoridade Governamental.

"Assembleia Especial de Titulares de CRA" significa a assembleia especial de Titulares de
CRA, realizada na forma prevista na Clausula 16 deste Termo de Securitizacdo.

"Atos Constitutivos” significa, com relacdo a Devedora ou os Garantidores Imobiliarios: (i)
seus atos constitutivos ou outro documento similar; (ii) seu estatuto social, contrato social,
regulamento ou documento similar; (iii) qualquer certificado ou outro documento do qual
tal sociedade seja parte com relacdo aos direitos de acionistas preferenciais ou outros
detentores do capital social de tal sociedade; (iv) qualquer acordo sobre direitos de
acionistas, acordo sobre direitos de registro ou acordo similar do qual seja parte; e (v) todas
as deliberacbes e consentimentos dos acionistas, do conselho de administracao (ou de
qualquer comité do mesmo) ou o6rgdo de governanca semelhante com relacdo aos
Documentos da Operagao.

"Auditores Independentes” significa (i) Ernst & Young Auditores Independentes;
(ii) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (iii) Deloitte Touche Tomatsu
Auditores Independentes; (iv) KPMG Auditores Independentes; ou (v) quaisquer outros
auditores independentes com reputacao internacional reconhecida desde que previamente
aprovados pelos Credores da Operacao.

"Autoridade Governamental” significa qualquer nacdo ou governo, estado ou municipio,
organizacdo multilateral ou similar, ou qualquer outra agéncia, instrumentalidade, érgado

regulatério, banco central ou subdivisdo politica de qualquer dessas entidades e qualquer
entidade que exerca funcbes executivas, legislativas, judiciais, monetarias, regulatorias ou
administrativas de ou pertencentes a um governo (incluindo qualquer 6rgao supranacional,
tais como a Unido Europeia e o Banco Central Europeu).

“Autoridade Sancionadora” significa os Estados Unidos da América (incluindo, sem limitagao,
o "Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouraro dos Estados
Unidos da América” (Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the Treasury), o
Departamento de Estado (the Department of State) e o "Departamento do Comércio,
Escritorio de Industria e Seguranca dos Estados Unidos da América” (the Bureau of Industry
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and Security of the U.S. Department of Commerce), o Reino Unido (incluindo, sem limitagéo, o
Tesouro de Sua Majestade (His Majesty’s Treasury), a Unidao Europeia e qualquer Estado-
Membro da Unido Europeia, o Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas (United Nations
Security Council), e qualquer outra autoridade sancionadora relevante.

“Avaliador Autorizado” significa a (a) Control Union Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
53.281.382/0001-35; (b) Aval Servicos de Engenharia e Consultoria Ltda., inscrita no CNPJ
sob o n°® 40.206.567/0001-33; (c) Validar Engenharia de Avaliagdes Ltda., inscrita no CNP)J
sob o n° 11.006.663/0001-30; e (d) Consult Engenharia e Avalia¢es Ltda., inscrita no CNP)J
sob o n° 48.882.971/0001-39.

"Aviso ao Mercado” significa o aviso ao mercado da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, dos

Coordenadores, da CVM e da B3, informando os termos e condicdes da Oferta, nos termos
do artigo 57, da Resolugdo CVM 160.

"Assignment and Security Agreement” significa o "Assignment and Security Agreement”,
celebrado entre a Devedora, o Agente Administrativo Local (na qualidade de
representante dos Credores da Operacao) e o Offshore Collateral Agent, em 20 de
dezembro de 2024, conforme alterado, suplementado ou modificado de tempos em
tempos.

“B3" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, instituicdo devidamente autorizada
pelo Banco Central do Brasil para a prestacao de servicos de depositaria de ativos escriturais
e liquidacao financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, no estado de Sao Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 6° andar, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25, a qual disponibiliza sistema de depd&sito, registro e de liquidagdo financeira de ativos
financeiros autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

“Bens” de qualquer Pessoa significa quaisquer bens, ativos, direitos ou receitas, ou interesse
sobre eles, dessa Pessoa.

"Bens Dados em Garantia” significa os ativos, propriedades ou bens empenhados, onerados,

hipotecados, gravados, alienados ou cedidos fiduciariamente, ou por outro meio
outorgados, ou sobre os quais um Onus seja criado ou pretenda ser empenhado, onerado,
hipotecado, gravado, alienado ou cedido fiduciariamente, ou por outro meio dado em
garantia no ambito de qualquer Contrato de Garantia.

"BR_GAAP" significa os principios contabeis geralmente aceitos (Generally Accepted
Accounting Principles) no Brasil, conforme conjunto de normas que regem a ciéncia
contabil no pais e as interpretacdes correlatas (conforme em vigor ao longo do tempo).
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“Caixa" significa, com relacdo a qualquer Pessoa, em qualquer data de apuracao, o total de
qualquer moeda oficial disponivel, incluindo, sem limitacdo, papel moeda e moedas, ordens
de pagamento e cheques negociaveis, saldos em contas bancarias (incluindo quaisquer
investimentos de contas bancérias), quaisquer investimentos de caixa e titulos negociaveis
resgataveis dessa Pessoa.

"CAPEX" significa, para qualquer periodo e com relagdo a qualquer Pessoa, os investimentos
de capital realizados com relagdo (i) a aquisicdo ou a melhoria de ativos fisicos ou nao
fisicos, tais como propriedades, usinas, edificios, equipamentos, softwares ou sistemas,
incluindo CAPEX relacionado a manutengdo de entressafra e maquinario agricola, e (ii)
aquisicdo ou tratamento de ativos bioldgicos incluindo ativos para o trato cultural, reforma
de lavouras de cana-de-acUcar (canavial) e expansdo de lavouras de cana-de-acUcar
(canavial), tal como apresentado nas respectivas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas.

"Cartoério de RGI" significa o Cartério de Registro de Iméveis indicado nos Instrumentos de
Alienacao Fiduciaria de Imével.

“Cartérios de RTD Competentes” significa, em conjunto, o Cartério de RTD Coruripe e o
Cartério de RTD Sao Paulo.

“"Cartério de RTD Coruripe” significa o Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Coruripe, Estado de Alagoas.

"Cartério de RTD Sdo Paulo” significa o Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

"CCB PPE" significa a "Cédula de Crédito Bancario” celebrada entre a Devedora, o
Coodperatieve Rabobank U.A. instituicdo financeira constituida sob as leis dos Paises
Baixos, com sede em na Croeselaan 18, Utrecht, Paises Baixos, inscrita no CNPJ sob o n°®
05.662.175/0001-88, e o Agente Administrativo Local, em 20 de dezembro de 2024.

"Cessao Fiduciaria Contas Controladas e Recebiveis Locais” significa a garantia de cessdo
fiduciaria a ser constituida sobre os Direitos Creditérios Contas Controladas e Recebiveis

Locais, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria Contas Controladas e Recebiveis
Locais.

"Cessdo Fiduciaria Direitos Creditérios Excedentes IAA” significa a garantia de cessao
fiduciaria a ser constituida sobre os Direitos Creditorios Excedentes IAA, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria Direitos Creditérios Excedentes |AA.

"Collateral Account Control Agreement” significa o "Collateral Account Control Agreement”,
celebrado entre a Devedora, o Offshore Collateral Agent e CITIBANK, N.A. (como Bank) em
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20 de dezembro de 2024, conforme alterado, suplementado ou modificado de tempos em
tempos.

“Collection Account” tem o significado atribuido no Assignment and Security Agreement.

"Collateral" significa (i) os diretos creditérios decorrentes da Collection Account objeto do
Assignment and Security Agreement e todos os recursos que transitarem na referida conta,
incluindo eventuais aplicagdes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com os
recursos depositados em e/ou vinculados a tal conta, e (ii) os direitos creditérios oriundos
dos contratos de exportagdo firmados e a serem firmados entre a Devedora e certos
importadores, nos termos e condi¢des previstos no Assignment and Security Agreement.

“Collection and Security Receivables Pledge” significa a garantia (pledge) a ser constituida
sobre o Collateral, nos termos do Assignment and Security Agreement.

"Comunicacao de Amortizacdo” tem o significado previsto na Clausula abaixo.

“Comunicacdo de Resgate” tem o significado previsto na Clausula 7.3 abaixo.

"CNPJ" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
"Codigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Codigo _de Processo Civil” significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

"COFINS" significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.

“Coleta de Inten¢des de Investimentos nos CRA" tem o significado previsto na Clausula 4.11
abaixo.

"Condi¢des Precedentes” significam as condicBes precedentes para a realizacdo do
Desembolso, no respectivo Valor de Desembolso.

"Conta Centralizadora” significa a conta corrente n°5490-9, na agéncia 3396, no Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Securitizadora.

“Conta do Fundo de Despesas” significa a conta corrente n°5499-2, na agéncia 3396, no
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Securitizadora.

"Contas Controladas” significa a Conta Garantida e a Conta Sobejo IAA, quando referidas em
conjunto.
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“Conta Sobejo IAA" tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria Contas
Controladas e Recebiveis Locais.

“Conta Garantida” tem o significado previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria Contas
Controladas e Recebiveis Locais.

“Contrato de Administracdo de Contas” significa o “"Contrato de PrestacGo de Servicos de
Conta Controlada” a ser celebrado entre o Agente de Garantias, o Agente Administro Local e
a Devedora.

“Contrato de Agente Administrativo Local” significa o Instrumento Particular de Prestacdo de
Servicos de Agente Administrativo Local”, celebrado em 20 de dezembro de 2024 entre o
Agente Administrativo Local e a Devedora.

"Contrato _de Cessdo Fiduciaria Contas Controladas e Recebiveis Locais” significa o
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencgas” celebrado entre a Devedora, o Agente Administrativo Local e o
Agente de Garantias, em 20 de dezembro de 2024.

"Contrato de Cessdo Fiduciaria Direitos Creditérios Excedentes IAA” significa o “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria e Promessa de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e
Outras Avencas” celebrado entre a Devedora, o Agente Administrativo Local e o Agente de
Garantias, em 20 de dezembro de 2024.

“Contrato de Distribuicao” significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribui¢Go
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime Misto de Garantia Firme e
de Melhores Esforcos de Colocacdo, em Até 5 (Cinco) Séries, da 3739 (Trecentésima
Septuagésima Terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela S.A. Usina Coruripe
Acucar e Alcool”, celebrado em 20 de dezembro de 2024, entre a Devedora, a Securitizadora,
os Garantidores Imobiliarios e os Coordenadores.

"Contratos de Exportacdo” significa os contratos de exportagdo pelos quais a Devedora

vende e exporta Produtos, os quais sao adquiridos e importados pelos Importadores e nos
termos dos quais sdo devidos pelos Importadores a Devedora os Recebiveis de Exportagao.

"Contratos de Garantia” significa, em conjunto, o Instrumento de Alienagdo Fiduciaria de

Imoveis, o Contrato de Cessao Fiduciaria Contas Controladas e Recebiveis Locais, o
Contrato de Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios Excedentes IAA, o Assignment and Security
Agreement e o Collateral Account Control Agreement, quando mencionados em conjunto.
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"CPR-F Itau Unibanco” significa a "Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°®
06/2024", a qual serd emitida pela Devedora em favor do Ital Unibanco S.A., sociedade
por agoes, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/4816-09.

"CPR-F Primeira Série" significa a "Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°®
01/2024", a qual sera emitida pela Devedora e utilizada como lastro dos CRA.

(o]

"CPR-F Segunda Série” significa a "Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n
02/2024", a qual sera emitida pela Devedora e utilizada como lastro dos CRA.

"CPR-F Terceira Série” significa a “Cédula de Produto Rural com Liquidag¢do Financeira n°®
03/2024", a qual sera emitida pela Devedora e utilizada como lastro dos CRA.

"CPR-F Quarta Série” significa a "Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira n°®
04/2024", a qual sera emitida pela Devedora e utilizada como lastro dos CRA.

"CPR-F Quinta Série” significa a "Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira n°®
05/2024", a qual sera emitida pela Devedora e utilizada como lastro dos CRA.

“CPR-Fs CRA" significa, quando referidos em conjunto, a CPR-F Primeira Série, a CPR-F
Segunda Série, a CPR-F Terceira Série, a CPR-F Quarta Série e a CPR-F Quinta Série.

"CRA" significa, quando referidos em conjunto, os CRA Primeira Série, os CRA Segunda
Série, os CRA Terceira Série, os CRA Quarta Série e os CRA Quinta Série.

"CRA Primeira Série” significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Securitizadora, lastreados nos direitos creditérios do
agronegdcio oriundos das CPR-Fs CRA.

"CRA Segunda Série” significa os certificados de recebiveis do agronegoécio da 22
(segunda) série da 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Securitizadora, lastreados nos direitos creditérios do
agronegocio oriundos das CPR-Fs CRA.

"CRA Terceira Série” significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira)
série da 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissao de certificados de recebiveis
do agronegodcio da Securitizadora, lastreados nos direitos creditérios do agronegocio
oriundos das CPR-Fs CRA.

"CRA Quarta Série” significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 42 (quarta)
série da 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissao de certificados de recebiveis
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do agronegédcio da Securitizadora, lastreados nos direitos creditérios do agronegécio
oriundos das CPR-Fs CRA.

“CRA Quinta Série"” significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 52 (quinta)
série da 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissao de certificados de recebiveis
do agronegécio da Securitizadora, lastreados nos direitos creditérios do agronegdcio
oriundos das CPR-Fs CRA.

"CRA 72 Emissdo” significam os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos nos
termos do “Termo de SecuritizagGo de Créditos do Agronegocio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio das 19 e 29 Séries da 7% Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Créditos do Agronegocio Emitidos
pela S.A. Usina Coruripe Acticar e Alcool”, celebrado entre a Securitizadora e a Voértx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario, em
8 de abril de 2019, conforme alterado, suplementado ou modificado de tempos em tempos.

"Credor(es) da Operacao” significa todos os credores dos Instrumentos de Divida, quando
referidos em conjunto ou individual e indistintamente.

“CSLL" significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
"CVM" significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

"Controlada” significa qualquer Pessoa em relacdo a qual determinada Pessoa exerga o
Controle.

“Controladora” significa qualquer Pessoa que exerca o Controle sobre outra Pessoa.

“Controle” significa qualquer Pessoa que controle ou detenha, direta ou indiretamente, 50%
(cinquenta por cento) ou mais, no agregado, direta ou indiretamente, de outra Pessoa.

"Data de Emissao” significa a data de emissdo deste instrumento, qual seja, 23 de dezembro
de 2024.

"Data_de Pagamento da Remuneragdo” significam as datas de pagamento previstas no
Anexo |l deste instrumento.

“Data de Vencimento” tem o significado previsto na Clausula 4.15 deste instrumento.

"Decreto-Lei 911/1969" significa o Decreto-lei n°® 911, de 1° de outubro de 1969, conforme
alterado.

"Decreto-Lei 413/1969" significa o Decreto-Lei n® 413, de 9 de janeiro de 1969, conforme
alterado e em vigor.
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"Decreto-Lei 857/1969" significa o Decreto-Lei n° 857, de 11 de setembro de 1969, conforme
alterado e em vigor.

“Demanda Socioambiental” significa qualquer acdao ou processo de natureza
administrativa, regulatéria ou judicial, demanda escrita, diretiva, reivindicagdo, gravame,
notificacdo de ndo cumprimento ou violacao, investigacdo ou procedimento, notificagcdo

de responsabilidade ou potencial responsabilidade, ordem de consentimento ou acordo
de consentimento relacionados sob qualquer aspecto as Leis Socioambientais, Licenga
Ambiental, Materiais Perigosos, ou a questdes socioambientais, ou decorrentes de
alegacgdo de lesdo ou ameaca de lesdo a saude, seguranca ou meio ambiente, inclusive (i)
por parte de qualquer Autoridade Governamental visando a execugao, limpeza, remocao,
resposta, reparacdo ou outras acdes ou compensacao de danos no ambito das Leis
Socioambientais, e (ii) por parte de qualquer Autoridade Governamental ou terceiro com
base em danos, contribuicdo, indenizagdo, ressarcimento de custos, compensagao ou
tutela jurisdicional.

"Desembolso” significa o desembolso dos recursos descritos neste instrumento.

"Destinagdo dos Recursos” tem seu significado descrito na Clausula 4.33 deste
instrumento.

"Devedora” significa a S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL, sociedade por acoes,
com sede na Cidade de Coruripe, Estado de Alagoas, na Fazenda Triunfo s/n° Zona Rural,
CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o n® 12.229.415/0001-10, neste ato representada na
forma de seu estatuto social.

"Dia Util" significa, (1) para fins das obrigacdes pecuniérias previstas nos Documentos da
Operacao realizadas ou ndo por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (2) para fins das obrigaces
nao pecuniarias previstas nos Documentos da Operacao, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na (i) Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil; e
(ii) Cidade de Nova York, Estado de Nova York, Estados Unidos da América.

“Direitos Creditoérios Contas Controladas e Recebiveis Locais” significam os diretos
creditérios decorrentes cedidos fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria
Contas Controladas e Recebiveis Locais.

"Direitos Creditorios Excedentes IAA”" significam os direitos creditorios decorrentes dos
Processos IAA, cedidos fiduciariamente pela Devedora em favor do Agente de Garantias, na
qualidade de representante dos Credores, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
Direitos Creditérios Excedentes IAA.

11



Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

Autorregulacdo Autorregulagdo

ANBIMA "\ ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

"Direitos Creditérios IAA" significa a totalidade dos direitos creditérios e titularidade da
Devedora, devidos pela Unido Federal, em substituicdo ao extinto Instituto de Agucar e

Alcool, em decorréncia dos Processos IAA, nos quais a Unido foi condenada ao pagamento,
em favor da Devedora, de indenizacao pelos danos materiais verificados em decorréncia da
fixacdo de precos do aclcar e do alcool abaixo do seu custo de producdo, em ofensa ao
estabelecido na Lei Federal n® 4.870, de 10 de dezembro de 1965, conforme alterada.

"Direitos Creditérios do Agronegocio” significa os direitos creditorios do agronegécio, nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076 e do 84°, inciso I, do artigo 2°, do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, conforme alterada.

"Divida Existente” tem o significado previsto na Clausula 7.14 abaixo.

“"Dividas Alternativas” significa as seguintes dividas a serem quitadas pela Devedora com os
recursos da operacao até 31 de marco de 2025:

(i) Contrato de Exportacao celebrado junto ao Banco BMG S.A,, no montante total
de R$ 35.000.000,00 com vencimento em 01 de setembro de 2025;

(ii) Contrato de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC) celebrado junto ao
Banco da Amazoénia S.A., no montante total de USD 2.016.129,03 com vencimento em
03 de fevereiro de 2025;

(iii) Cédula de Crédito Bancario (CCB) celebrado junto ao Banco de Desenvolvimento
de Minas Gerais, no montante total de R$ 18.000.000,00 com vencimento em 21 de
agosto de 2025;

(iv) Cédula de Produto Rural (CPR) celebrado junto ao Banco do Brasil S.A., no
montante total de R$ 5.515.475,71 com vencimento em 25 de marco de 2025;

(v) Contrato de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC) celebrado junto ao
Banco do Brasil S.A., no montante total de USD 12.000.000,00 com vencimento em 20
de maio de 2025;

(vi) Cédula de Produto Rural (CPR) celebrado junto ao Banco Ribeirdo Preto, no
montante total de R$ 17.500.000,00 com vencimento em 03 de fevereiro de 2025;

(vii) Contrato de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC) celebrado junto ao
Banco C6 S.A, no montante total de USD 3.000.000,00 com vencimento em 25 de
fevereiro de 2025;

(viii) Contrato de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC) celebrado junto ao
Banco C6 S.A., no montante total de USD 7.000.000,00 com vencimento em 21 de julho
de 2025;
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(ix) Contrato de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC) celebrado junto ao
Banco Citibank S.A., no montante total de USD 2.999.999,00 com vencimento em 11 de
julho de 2025;

(x) Cédula de Produto Rural (CPR) celebrado junto ao Banco Pine S.A., no montante
total de R$ 30.000.000,00 com vencimento em 03 de julho de 2025;

(xi) Contrato de Exportacdo celebrado junto a Ql Sociedade de Crédito Direto
S.A., no montante total de R$ 2.333.337,34 com vencimento em 13 de junho de 2025;

(xii) Contrato de Exportacdo celebrado junto a Ql Sociedade de Crédito Direto
S.A., no montante total de R$ 2.333.337,34 com vencimento em 13 de junho de 2025;

(xiii)  Contrato de Exportacdo celebrado junto a Ql Sociedade de Crédito Direto
S.A., no montante total de R$ 2.142.857,15 com vencimento em 05 de marco de 2025;

(xiv)  Contrato de Exportacdo celebrado junto a Ql Sociedade de Crédito Direto
S.A., no montante total de R$ 2.142.857, 15 com vencimento em 05 de marco de 2025;
e

(xv) Contrato de Exportacao celebrado junto ao Banco BTG Pactual S.A, no
montante total de R$ 32.664.139,20 com vencimento em 09 de dezembro de 2025.

“"Dividas com Partes Relacionadas” significa, com relagcdo a qualquer Pessoa, qualquer divida
existente entre tal Pessoa e qualquer Controlada e/ou Afiliada de tal Pessoa.

"Dividendo” significa, com relacdo a qualquer Pessoa, (i) a declaracdo ou o pagamento de
qualquer dividendo sobre, ou a realizacdo de qualquer pagamento ou distribuicdo por conta
de, ou a separacdo de caixa ou outros ativos para um fundo de amortizacdo (sinking fund) ou
analogo para compra, resgate, cancelamento, rescisao, anulacao, retirada ou outra aquisicao
de qualquer classe de capital social dessa Pessoa, ou warrants, opgdes ou outros direitos ou
obrigacdes de comprar ou adquirir qualquer capital social, em circulacdgo atual ou
futuramente; ou (ii) a realizacdo de qualquer outra distribuicdo, inclusive de lucros, com
relacdo a esse capital social, em cada caso, direta ou indiretamente, em dinheiro, bens ou
obrigacdes dessa Pessoa ou outros, incluindo, sem limitacdo, pagamentos de juros sobre os
mesmos e todos e quaisquer juros sobre capital préprio dessa Pessoa.

“Documentos da Operacao” significa, coletivamente, (i) os Instrumentos de Divida, (ii) o
Termo de Securitizagao; (iii) os Contratos de Garantia; (iv) o Contrato de Distribuicao, (v) o
Contrato de Agente Administrativo Local, (vi) o Contrato de Agente de Garantias; e (vii)
quaisquer outros documentos contendo informagdes que possam influenciar na tomada de
decisédo relativa ao investimento, incluindo quaisquer aditamentos aos documentos
mencionados acima, em cada caso, conforme alterados, suplementados ou modificados de
tempos em tempos.
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"Efeito Adverso Relevante” significa um efeito adverso significativo sobre (i) os negocios,
ativos, operagdes, desempenho, bens ou reputacdo e/ou a capacidade financeira da
Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios e/ou de suas respectivas Controladas
consideradas em conjunto; (ii) os direitos de qualquer Credor da Operagdo, nos termos de
qualquer Documentos da Operacdo; (iii) a capacidade da Devedora e/ou dos Garantidores
Imobiliarios (conforme aplicavel) de cumprir suas obrigacbes no ambito de qualquer
Documento da Operacdo; ou (iv) a eficacia, a legalidade, a validade ou a exequibilidade de
qualquer Documento da Operagdo, ou os direitos ou tutelas de qualquer Credor da
Operagdo no ambitos de tais Documentos da Operacao.

"Efeito Socioambiental Adverso Relevante” significa, conforme for o caso, qualquer impacto
relevante efetivo relacionado a uma Questdo Socioambiental, de Salde ou Segurancga, a
saber: (i) qualquer protesto ou acao relevante da comunidade ou relacionado a
trabalhadores ou questionamento quanto aos negécios, operacdes ou Bens da Devedora
e/ou dos Garantidores Imobiliarios que resulte em, ou do qual se espere justificadamente,
um periodo estendido de paralisacdo por completo das operacbes da Devedora pelo
periodo de pelo menos 30 (trinta) dias; ou (iii) dano irreversivel ou continuado ao meio
ambiente que exija medidas para remedia-lo ou restaura-lo ou dano irreparavel a habitats
cruciais ou a espécies ameacadas de extingao.

"

Empréstimo” significa, com relagdo a um Credor da Operagdo, o empréstimo ou a
concessao de crédito feita por tal Credor no ambito da Operacdo nos termos dos
Instrumentos de Divida.

"Empréstimo_Externo” significa o “Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avencas”
celebrado entre a Devedora, o CITIBANK, N.A., atuando por meio do sua international
banking facility, com sede em EUA, 388 Greenwich Street, New York, NY 10013, inscrito no
CNPJ. sob n° 05.720.913/0001-04, os Garantidores Imobiliarios e o Agente Administrativo
Local.

"Encargos Moratérios” tem seu significado descrito na Clausula 5.5 deste instrumento.

"Endividamento” significa, com relagdo a qualquer Pessoa, em qualquer data, sem duplicacao
e em conformidade com o BR GAAP em bases consolidadas:

(i) toda divida dessa Pessoa relacionada a dinheiro tomado em empréstimo
junto a qualquer pessoa fisica e/ou juridica, incluindo institui¢do financeira;

(ii) todas as obrigacbes de pagamento dessa Pessoa comprovadas por titulos de
crédito, debéntures, notas promissérias, operagdes de mercado de capital no mercado
local ou internacional, empréstimos de a¢des, supplier financing (incluindo operacdes
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de risco sacado, as quais incluem, sem limitagdo, confirming, forfaiting, descontos de
titulos e antecipacao de recebiveis) ou instrumentos financeiros similares;

(iii) todas as obriga¢des liquidas dessa Pessoa decorrentes de operagdes com
derivativos financeiros, contratos de recompra ou operacdes de hedge financeiros
(desde que, ao calcular o valor de qualquer operacao com derivativo, somente o valor
marcado a mercado seja levado em conta);

(iv) todas as obrigacbes dessa Pessoa na qualidade de devedora em
arrendamentos mercantis;

(v) todas as obrigacdes dessa Pessoa (contingentes ou nao) referentes a tomada
de empréstimos ou a preco de compra diferido de bens ou servicos, ou outro acordo
de reserva de dominio relacionado a bens adquiridos ou adiantamentos sobre
contratos de vendas futuras que tenham o efeito comercial de um empréstimo; exceto
quaisquer montantes devidos por tal Pessoa para a compra de cana de aculcar ou
arrendamento de terrenos no curso normal dos negocios;

(vi) o valor de face de quaisquer instrumentos de crédito dessa Pessoa que esta
tenha descontado junto a uma instituicdo financeira, ou quaisquer recebiveis vendidos
por tal Pessoa, em cada caso, em aberto para tal periodo unicamente na medida em
que tal desconto ou venda tenha sido feita com recursos dessa Pessoa;

(vii) todos os adiantamentos recebidos por essa Pessoa em relagdo a bens
fornecidos por tal Pessoa ou qualquer outra Pessoa, incluindo, sem limitacdo
adiantamentos de trading company (exceto adiantamentos de pagamentos realizados
apos a efetiva entrega de produtos para embarque ou em posse de terceiros);

(viii)  todas as dividas de outra Pessoa garantidos por (ou com relacdo ao qual o
credor da divida tenha um direito existente, contingente ou outro, a ser garantido por)
um Onus sobre qualquer bem de propriedade dessa Pessoa, tendo ou ndo tal Pessoa
assumido ou se tornado responsavel pelo pagamento da mesma, exceto por qualquer
divida referente ou relacionada ao “Programa de Recuperacdo Fiscal — REFIS”,
“Programa Especial de parcelamento de Impostos — REFIS Estadual” e o "Programa de
Parcelamento Especial — PAES” ou qualquer outro acordo de pagamento de impostos
com qualquer entidade governamental brasileira;

(ix) todas as obrigagdes da Pessoa de resgatar, retirar, cancelar ou por outro
meio efetuar qualquer pagamento com relacdo a qualquer capital social;

(x) todas as obrigagdes (contingentes ou nao) da Pessoa com relacdo a aceites,
titulos de crédito, garantias financeiras, apdlices de seguro ou concessdes de crédito
similares (excluindo contas comerciais a pagar caso excluida pelo inciso (iii) acima); e
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(xi) todo Passivo Contingente com relagdo a qualquer dos incisos acima;

“Escriturador” significa a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88.

“Esquemas de Pagamentos” significam os esquemas de pagamentos no ambito dos SCE —
Crédito(s) para os Empréstimos em moeda estrangeira que permitirdo a Devedora efetuar
remessas ao exterior para pagamento de juros sobre os Empréstimos em moeda estrangeira
bem como outras taxas e despesas contempladas nos Documentos da Operagao.

"Evento de Liquidez” significa o efetivo recebimento, pela Devedora, de recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios IAA, independentemente do valor, (i) livres do Onus decorrente
e/ou constituido no contexto dos CRA 72 Emissao, e (ii) apds deducao dos Valores Excluidos
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria Direitos Creditérios Excedentes IAA),
observado o disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria Direitos Creditérios Excedentes IAA.

"Eventos de Vencimento Antecipado Automatico” significam as hipoteses em que ocorrerao
o vencimento antecipado automatico deste instrumento, conforme descritas na Clausula
7.13.1 deste Instrumento.

"Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” significam as hipoteses em que
ocorrerdo o vencimento antecipado nao automatico deste instrumento, conforme descritas
na Clausula 7.13.2 deste Instrumento.

"Eventos de Vencimento Antecipado” significam os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e os Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, quando em conjunto.

"Exercicio Social” significa cada periodo de doze meses encerrado em 31 de marco.

"Familia RW" significa Marcus Carvalho Wanderley, portador da cédula de identidade n°
156.312, expedida pela SSP/AL; R&F Participagoes e Empreendimentos S/A, inscrita no
CNPJ sob o n.° 53.378.759/0001-79, representada por Ruben Montenegro Wanderley
Filho, portador da cédula de identidade n°® 215.567, expedida pela SSP/AL; Olga Noémia
Carvalho Wanderley, portadora da cédula de identidade n°® 185.377, expedida pela SSP/AL;
Tércio Wanderley Neto, portador da cédula de identidade n° 2003.001.139.333, expedida
pela SSP/AL; Coralia Wanderley Araujo Silva, portadora da cédula de identidade n°
343.158, expedida pela SSP/AL; Paulo Carvalho Wanderley, portador da cédula de
identidade n® 98.001.099.419, expedida pela SSP/AL; Katia Carvalho Wanderley, portadora
da cédula de identidade n°® 598.146, expedida pela SPP/AL; e seus respectivos familiares
imediatos, incluindo, em cada caso, o espdlio e herdeiros de tais pessoas, conforme o caso.
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“Familia SM" significa M.P.W. Participa¢6es e Empreendimentos S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n° 17.984.067/0001-00, representada por Marcio Silvio Wanderley de Paiva, portador da
cédula de identidade n° 178.454, expedida pela SSP/AL; Bihemavi Participacoes e
Empreendimentos Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 18.173.507/0001-02, representada por
Victéria Adélia Mendes Paiva, portadora da cédula de identidade n° 2002001318904,
expedida pela SSP/AL; e MPG4 Participacoes e Empreendimentos Ltda., inscrita no CNPJ
sob o n° 48.144.917/0001-96, representada por Maria Angela Paiva Guimaraes, portadora
da cédula de identidade n° 185.394, expedida pela SSP/AL.

“Familia VW" significa Vitor Montenegro Wanderley Junior, portador da cédula de
identidade n° 98001040619, expedida pela SEDS/AL, Mauricio Tenério Wanderley,
portador da cédula de identidade n° 215.412, expedida pela SPP/AL; e Moénica Tenério
Wanderley, portadora da cédula de identidade n°® 166.299, expedida pela SEDS/AL.

"ECPA" significa o U.S. Foreign Corrupt Practices Act, conforme alterado de tempos em
tempos.

"Garantias Reais” ou “Garantias” significa a Alienacdo Fiduciaria de Imoveis, a Cessao
Fiduciaria Contas Controladas e Exportacdo, a Cessdo Fiduciaria Direitos Creditorios
Excedentes IAA e a Collection and Security Receivables Pledge, quando mencionados em
conjunto.

“Garantidores Imobiliarios” significa, quando em conjunto, a GTW, a VMW, a RCW e a SPF, na
qualidade de alienantes fiduciantes nos Instrumentos de Alienagédo Fiduciaria de Iméveis.

"Grupo Econ6mico” significa a Devedora e quaisquer sociedade controladora, afiliada,
controlada, coligada ou sob controle comum da Devedora.

"GTW" significa a GTW Agronegodcios S.A., sociedade por acbes, com sede na Cidade de
Coruripe, no Estado de Alagoas, na Fazenda Triunfo, s/n®, sala C, Zona Rural, CEP 57.230-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 10.751.371/0001-69.

"IERS" significa as Normas Internacionais de Contabilidade expedidas pelo International

Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes correlatas (em cada caso, conforme
em vigor ao longo do tempo).

"I[FRS 16" significa o pronunciamento "IFRS 16 Leases” expedido em 13 de janeiro de 2016
pelo International Accounting Standards Board (IASB), conforme alterado, suplementado ou
modificado de tempos em tempos.

“Imbveis” tem o significado previsto nos Instrumentos de Alienagéo Fiduciaria de Iméveis.

“Indices Financeiros” tem o significado previsto na Clausula 7.13.2(xxi) deste instrumento.
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“IN RFB 2.110" significa a Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2.110, de 17
de outubro de 2022, conforme em vigor.

“Instrumentos de Alienacdo Fiduciaria de Iméveis” significa a (i) "Escritura Publica de
Alienagdo Fiducidria de Imdveis e Outras Avencas" celebrada entre a Devedora, os
Garantidores Imobiliarios, os Credores da Operacdao, o Agente Administrativo Local e o
Agente de Garantias, em 20 de dezembro de 2024; (ii) "Escritura Publica de Alienacédo
Fiducidria de Imdveis e Outras Avencas” celebrada entre a Devedora, os Garantidores
Imobiliarios, os Credores da Operacdo, o Agente Administrativo Local e o Agente de
Garantias, em 20 de dezembro de 2024; e (iii) “Escritura Publica de Alienacdo Fiducidria de
Iméveis e Outras Avencas” celebrada entre a Devedora, os Garantidores Imobiliarios, os
Credores da Operacao, o Agente Administrativo Local e o Agente de Garantias, em 20 de
dezembro de 2024.

“Instrumentos de Divida” significam, quando referidos em conjunto, o Empréstimo Externo, a
CCB PPE, CPR-F Itau Unibanco e as CPR-Fs CRA, conforme alterados, suplementados ou
modificados de tempos em tempos.

"IPCA" significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

"IRRE" significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“ISS” significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza.

“Jurisdicdo Sancionada” significa, a qualquer momento, um pais ou territorio que seja objeto
ou alvo de quaisquer Sancdes.

“Laudo de Avaliagdo” significa, com relagdo a qualquer Bem, o laudo de avaliacao elaborado
pelo Avaliador Autorizado (no caso de Bem imével), indicando o Valor de Mercado e/ou
Valor de Venda Forgada do respectivo Bem.

“Lei 4.728" significa a Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada.

"Lei 8.929" significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada pela Lei
n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001.

“Lei 9.514" significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
"Lei 11.076" significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.
“Lei 11.101" significa a Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

“Lei 13.105" significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.
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“Lei 13.986" significa a Lei n® 13.986, de 7 de abril de 2020, conforme alterada.
“Lei 14.430" significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada.

“Lei das Sociedades por Acbes” significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor.

“Legislacao de Protecao Social” significa as leis, regulamentos e demais normas em vigor no
que se refere a inexisténcia de trabalho infantil, trabalho andlogo a de escravo, e
prostituicdo, ou qualquer outra forma de trabalho que viole os direitos de pessoas nativas,
incluindo, sem limitacdo, direitos sobre terras ocupadas pela populagdo indigena, conforme
declarados por Autoridade Governamental competente.

“Legislacdo Ambiental” significa as leis, requlamentos e demais normas ambientais em vigor,
incluindo legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢bes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, além da legislagdo, regulamentacdo, e
demais regras definidas pelos 6rgdos ambientais das jurisdi¢des aplicaveis a condicdo dos
negdcios da Devedora, incluindo, mas sem limitagdo, todas as Leis Aplicaveis relacionadas a
poluicdo, a protecdo do meio ambiente ou ao tratamento, armazenagem, descarte, liberacdo,
liberagdo iminente ou manuseio de Materiais Perigosos e, com relagdo a qualquer Pessoa,
quaisquer acordos especificos celebrados com Autoridades Governamentais que incluam
compromissos por parte dessa Pessoa relacionados a questdes ambientais.

“Leis Anticorrupcdo” significa todas as leis, regras e regulamentos, conforme alterados de
tempos em tempos, que versem sobre atos de suborno ou corrupcao, incluindo, mas nao se
limitando a, "Lei de Praticas de Corrupg¢do no Exterior de 1977 dos Estados Unidos da América”
(FCPA), conforme alterada, Lei n.° 12.846/13, conforme alterada, o United Kingdom Bribery
Act 2010 e a Lei Anticorrupgao Brasileira, cada qual conforme alterada ao longo do tempo,
ou quaisquer outras leis, normas e regulamentos de qualquer jurisdicdo aplicavel a
Devedora, os Garantidores Imobiliarios ou qualquer de suas Afiliadas ao longo do tempo
concernentes ou relativas a suborno ou corrupgao.

“Leis_Socioambientais” significa, em conjunto, a Legislacdo Ambiental e a Legislacdo de

Protecao Social.

“Leis Trabalhistas” significa toda e qualquer Lei Aplicavel relacionada aos, ou que imponha
responsabilidade ou padroes de conduta acerca de, direitos trabalhistas, direitos de
trabalhadores ou direitos humanos, bem como relativas a salde e seguranga ocupacional,
conforme atual ou futuramente em vigor no Brasil, incluindo, sem limitacdo, o cumprimento
de todos os tratados e convencdes da Organizacao Internacional do Trabalho (QOIT)
ratificados pelo Brasil.
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“Lei Anticorrupcdo Brasileira” significa a Lei n°® 12.846, de 1 de agosto de 2013, e Decreto
n.° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, conforme alterado e quaisquer leis,
decretos e regulamentos publicados com relacdo aos mesmos, ou sua a interpretacdo pelas
Autoridades Governamentais brasileiras.

“Lei Aplicavel” significa qualquer lei, estatuto, regulamento, portaria, regra, sentenca, norma
da common law, tratado, ordem, decreto, aprovacao (incluindo qualquer Aprovacao
Governamental), concessdo, outorga, franquia, licenca, contrato, diretiva, diretriz, politica,
exigéncia ou outra restricdo governamental ou forma semelhante de decisdo ou
determinacao por parte de (ou interpretagdo ou administragdo de qualquer desses por)
qualquer Autoridade Governamental, em vigor na respectiva data de assinatura ou dali para
a frente.

“Lei_de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro” significa todos os registros financeiros e
requisitos/requerimentos dos reportes/relatérios, conforme alterados, os estatutos sobre
lavagem de dinheiro aplicaveis em todas as jurisdicdes nas quais a Devedora, os
Garantidores Imobilidrios, suas respectivas Afiliadas, ou quaisquer de suas respectivas
Afiliadas conduza suas atividades, bem como as regras e regulamentos de tais jurisdi¢des e
qualquer regra, regulamento ou guia correlato ou similar que tenha sido emitido,
administrado ou exigido por qualquer agéncia governamental ou regulatéria.

“Licenca Ambiental” significa qualquer alvara, aprovagdo, numero de identificagdo, licenca ou
outra autorizagao exigida por qualquer Lei Ambiental.

“Listas de Sangdes” significa, conjuntamente, a Specially Designated Nationals and Blocked
Persons List mantida pelo Office of Foreign Assets Control of the United States Department of
the Treasury, a Consolidated List of Financial Sanctions Targets and Investment Ban List
mantida pelo His Majesty’s Treasury of the United Kingdom ou quaisquer listas similares
expedidas ou mantidas por qualquer das Autoridades Sancionadoras, em cada caso,
conforme alteradas de tempos em tempos.

“Liguidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs” tem seu significado descrito nas CPR-
Fs.

“Liquidacdo Antecipada em Decorréncia _de Evento Tributario das CPR-Fs" tem seu
significado descrito nas CPR-Fs.

“Liquidacdo Antecipada Obrigatéria por Evento de Liquidez das CPR-Fs” tem seu significado
descrito nas CPR-Fs.

“Liguidacdo Antecipada Obrigatéria por Evento de Excussido Independente das CPR-Fs” tem
seu significado descrito nas CPR-Fs.
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“Materiais Perigosos” significa quaisquer substancias ou residuos quimicos designados pela

nou

Legislacdo Ambiental ou por qualquer Autoridade Governamental como “perigoso”, “toxico”,

"nou nou

“poluente”, “contaminante”, “radioativo” ou outras palavras de significado e efeito similar.

“Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado” significa a notificacdo prevista na Clausula
7.11.2 abaixo.

“Obrigagdes Garantidas” significam as obrigagdes principais, acessérias e/ou moratdrias,
presentes e/ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Devedora e/ou pelos Garantidores Imobiliarios no ambito dos

Instrumentos de Divida e dos Contratos de Garantia, as quais incluem, sem limitacao,
principal da divida, juros, comissdes, indeniza¢des, pena convencional, multas e despesas,
bem como o ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importancia que
os Credores da Operacao e/ou o Agente de Garantias venham a desembolsar por conta da
constituicdo e/ou aperfeicoamento da garantia ora constituida, do exercicio de direitos aqui
previstos, tais como honorarios advocaticios judiciais ou extrajudiciais comprovados e
despesas processuais fixadas em sentenca judicial condenatoria.

"Oferta_de Resgate Antecipado dos CRA" tem o significado previsto na Clausula 7.11.1
abaixo.

"Offshore Collateral Agent” significa o CITIBANK, N.A., com sede em EUA, 388 Greenwich
Street, New York, NY 10013, inscrito no CNPJ sob n® 05.720.913/0001-04.

"Operacdo” significa a presente operacdo financeira estruturada, que envolve a emissdo dos
CRA e a captacao de recursos de terceiros no mercado de capitais, bem como todas as
condigcdes constantes deste instrumento e dos demais Documentos da Operacao.

“Onus” significa qualquer hipoteca, gravame, penhor, anticrese, usufruto, Alienacdo ou
cessao fiduciaria, encargo, oneragdo ou outro direito real de garantia ou arranjo preferencial
(incluindo securitizagdo, vinculacao de receitas ou arranjo similar) que tenha o efeito pratico
de criar um direito real de garantia sobre ou com relacao a qualquer bem ou ativo, incluindo,
sem limitacao, um acordo de conceder qualquer desses.

"Onus Existentes” significam os Onus existentes na data de assinatura dos Documentos da
Operacao.

"Onus Permitidos” significa:

(i) Onus impostos pelas Leis Aplicaveis incorridos no curso normal das
atividades e para os quais tenham sido constituidas reservas ou outra provisao
adequada, se for o caso, na forma exigida pelo BR GAAP, incluindo penhor legal do
transportador, penhor legal do proprietario do armazém, privilégio do fornecedor
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de materiais e mado de obra para construcao, privilégio do locador e outros 6nus e
encargos similares surgidos no curso normal das atividades, em cada caso, que nao
reduzam significativamente do valor dos Bens sujeitos aos mesmos ou
prejudiquem substancialmente o uso dos mesmos na operacdo dos negdcios da
Pessoa que detém tais Bens;

(i) Onus impostos pelas Leis Aplicaveis para garantir Tributos, lancamentos e
outros encargos e cobrancas governamentais, em cada caso, cujo pagamento ainda
nao seja devido ou esteja sendo contestado de boa-fé através de procedimento
préprio conduzido de maneira diligente e para os quais tenham sido constituidas
reservas ou outra provisdo adequada, se for o caso, na forma exigida pelo BR
GAAP;

(iii) Onus com relacdo a acdes judiciais propostas perante tribunais competentes
e que estejam sendo contestadas de boa-fé e para as quais tenham sido
constituidas reservas ou outra provisdo adequada, se for o caso, na forma exigida
pelo BR GAAP;

(iv) desde que devidamente amparados em processos judiciais, onde a Devedora
demonstre que empenhou todos os esforcos em sua defesa, penhores ou
depdsitos feitos no curso normal das atividades com relagdo a remuneragdo de
trabalhadores, seguro-desemprego e outra espécie de legislacdo de seguridade
social;

(v) ressalvas de vistoria, encargos, serviddes ou reservas, direitos de terceiros,
licencas, direitos de passagem, tubulagdes de esgoto, redes de transmissao de
energia, redes telefonicas e telegraficas e outros propositos similares, zoneamento
e outras restricdes quanto ao uso de Bens imdveis, ou Onus incidentais a
propriedade de Bens imdveis nao Incorridos com relagdo ao Endividamento e que
nao afetem substancialmente de maneira adversa o valor dos referidos iméveis ou
prejudiquem significativamente o uso dos Bens imdveis sobre os quais recaem;

(vi) Onus Existentes;
(vii) Onus criados no ambito dos Contratos de Garantia;

(viii) Onus em favor do (a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES, Banco do Nordeste do Brasil - BNB, do Banco do Desenvolvimento
de Minas Gerais - BDMG, do Banco do Brasil S.A. (porém somente para garantir o
repasse pelo Banco do Brasil de recursos providos por fundos de desenvolvimento),
Caixa Econdmica Federal (porém somente para garantir o repasse pela Caixa
Econdmica Federal de recursos providos por fundos de desenvolvimento), para
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garantir Endividamento concedido por tais instituicdes; e (b) International Finance
Corporation, ou por qualquer outra agéncia de desenvolvimento internacional
governamental ou multilateral ou instituicdo financeira atuando como agente
dessas agéncias para o repasse de recursos para garantir Endividamento concedido
por tais agéncias, cujo prazo de pagamento do principal seja de ndao menos de 3
(trés) anos contados de sua celebracao;

(ix) Onus sobre (a) contratos de exportagdo atuais ou futuros e recebiveis dos
mesmos, em cada caso, exceto sobre Onus criados no dmbito dos Contratos de
Garantia, criados para garantir recebimentos antecipados de exportacao
concedidos pela Devedora no curso normal das suas atividades; (b) produto rural
criados por meio de titulos de crédito do agronegocio representativos de entrega
de produto rural em deposito (incluindo, mas nao se limitando, aos certificados de
depdsito agropecuario e warrant agropecuario); e (c) contratos de vendas locais
atuais e futuros e recebiveis decorrentes dos mesmos, em cada caso, exceto sobre
Onus criados no dmbito dos Contratos de Garantia, para garantir contratos de
crédito bancario no Brasil celebrados pela Devedora no curso normal das suas
atividades;

(x) qualquer Onus existente sobre imoveis anteriormente & aquisicdo dos
mesmos pela Devedora ou por suas Controladas ou existente sobre qualquer Bem
de uma Pessoa que se torne Controladas da mesma apds a data de assinatura dos
Documentos da Operacgado antes da ocasidao e que tal Pessoa se tornar Controlada
da Devedora; desde que: (a) esse Onus ndo seja criado em preparacdo & ou com
relacdo a aquisicdo ou a tal Pessoa se tornar Controlada da Devedora, conforme for
o caso; (b) tal Onus ndo esteja vinculado a qualquer outro imével da Devedora ou
a outras Controladas do mesmo; e (c) esse Onus garanta somente as obrigacdes
que garantir na data da referida aquisicdo ou na data em que a Pessoa em questdo
se tornar uma Controlada da Devedora, conforme for o caso;

(xi) Onus criados unicamente com o objetivo de garantir o pagamento da
totalidade ou de parte do preco de compra de ativos imobilizados ou bens de
capital, adquiridos, construidos ou aperfeicoados pela Devedora, pelos
Garantidores Imobiliarios ou qualquer de suas Controladas apds a data de
assinatura dos Documentos da Operacdo; desde que (a) tais Onus sejam vinculados
a esses ativos imobilizados ou bens de capital no prazo de 30 (trinta) dias apds a
aquisicao dos mesmos ou a conclusdo da sua construgao ou aperfeicoamento; (b)
o Endividamento garantido por tais Onus ndo exceda 100% (cem por cento) do
custo de aquisigdo, construcdo ou aperfeicoamento desses ativos imobilizados ou
bens de capital; e (c) tais Onus ndo onerem quaisquer imdveis exceto os ativos
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imobilizados ou bens de capital adquiridos, construidos ou aperfeicoados dessa
forma;

(xii) Onus para garantir depésitos de boa-fé com relacdo a locacdes das quais a
Devedora e/ou os Garantidores Imobilidrios seja parte, ou depdsitos para
pagamento de aluguel, em cada caso feitos no curso normal de suas atividades;

(xiii) direitos de compensacdo de contas bancarias no curso normal de seus
acordos bancarios;

(xiv) qualquer extensdo, renovagdo ou substituicdo (ou sucessivas extensoes,
renovacdes ou substituicdes), totais ou parciais, de qualquer Onus permitido pelos
incisos (vi), (x) e (xi) acima; desde que, o montante principal garantido pelo mesmo
nao exceda o valor total de principal que esteja sendo estendido, renovado ou
substituido;

(xv) Onus sobre lavouras de cana-de-acUcar (canaviais) caso constituido no curso
normal das atividades da Devedora; e

(xvi) Onus sobre iméveis de propriedade dos Garantidores Imobiliarios, exceto por
aqueles objeto da Alienacao Fiduciaria de Iméveis, detidos pela mesma atualmente
ou adquiridos no futuro, para garantir (i) o Endividamento da Devedora concedido
pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, Banco do
Nordeste do Brasil -BNB, Banco do Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG ou
Banco do Brasil S.A. (mas somente para garantir o repasse pelo Banco do Brasil S.A.
de recursos fornecidos por fundos de desenvolvimento) e Caixa Econdmica Federal;
e (ii) o Endividamento da Devedora, concedido pela International Finance
Corporation ou qualquer outra agéncia de desenvolvimento internacional
governamental ou multilateral ou instituicdo financeira atuando como agente
dessas agéncias para o empréstimo de recursos;

(xvii) Onus sobre direitos creditorios de titularidade da Emissora e/ou dos
Garantidores Imobiliarios que sejam decorrentes de contratos celebrados no
ambito de suas respectivas atividades operacionais ou sobre aplica¢des financeiras
da Emissora e/ou dos Garantidores Imobiliarios, no curso normal de seus negocios,
incluindo quaisquer Onus decorrentes de obrigacdes acessérias relacionadas a
outorga da garantia sobre os direitos creditorios ou sobre aplicacdes financeiras,
incluindo, mas sem limitacao, a constituicao de Onus sobre contas bancarias;

(xviii) qualquer renovacdo ou novo Onus que venha a ser constituido sobre
qualquer bem ou direito de titularidade da Devedora e/ou dos Garantidores
Imobiliarios que j& sejam objeto, sob qualquer forma, de Onus Existente, inclusive,
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mas sem limitagdo, em relacdo os bens e direitos outorgados em garantia no
ambito dos titulos de divida sénior com juros anuais de 10,000%, no valor principal
agregado de US$300.000.000,00 (trezentos milhGes de doélares dos Estados Unidos)
e com vencimento em 10 de fevereiro de 2027, emitidos pela Coruripe Netherlands
BV, uma sociedade de responsabilidade limitada (besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid) constituida e existente de acordo com as leis dos Paises
Baixos, com sede em Jupiter Building, 2° Andar, Herikerbergweg 88, 1101 CM,
Amsterda, Paises Baixos (“Bonds”). Para fins de clareza, a renovacao ou constituicao
de novo Onus sobre bens ou direitos de titularidade da Devedora e/ou dos
Garantidores Imobiliarios que ja sejam objeto de Onus Existente, nos termos deste
item, poderdo ser realizadas mediante uma ou mais novas operacdes ou
renovacoes, abarcando a integralidade ou parte dos bens e/ou direitos onerados
ou gravados, em beneficio proprio da Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios
ou de terceiros, e a qualquer tempo a partir da assinatura dos Documentos da
Operacao.

"Operacao de Leaseback” significa, em relacdo a qualquer Pessoa, um arranjo por meio do
qual tal Pessoa celebra o arrendamento de um Bem anteriormente transferido por tal Pessoa
ao arrendador.

"Ordem Executiva” significa a Executive Order N° 13224 on Terrorist Financing, que entrou em
vigor em 24 de setembro de 2001.

"Pagamento Proibido” significa dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou por outro meio
autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer quantia em dinheiro ou coisa de
valor a uma autoridade com o intuito de influenciar ato ou decisdo dessa autoridade ou da
Autoridade Governamental dessa autoridade, ou de obter vantagem impropria, para fins de
obter ou reter negdcios para ou com, ou direcionar os negocios de, qualquer Pessoa.

"Pais Objeto de Sanc¢des” significa qualquer pais ou territorio que seja alvo de Sancbes com
abrangéncia nacional ou territorial (para fins de referéncia, na data de assinatura deste
Instrumento: a regido da Criméia, Cuba, Ira, Coreia do Norte, Sudao e Siria).

"Pessoas Sujeitas a San¢des” significa qualquer Pessoa que (i) esteja incluida em, seja detida
ou controlada por Pessoas incluidas em qualquer Lista de Sang¢des, conforme determinado
pela respectiva Autoridade Sancionadora; ou (ii) esteja localizada, opere em ou seja
constituida sob as leis de, detida ou controlada por Pessoas localizadas, que operem ou sejam
constituidas sob as Leis Aplicaveis de um Pais Objeto de San¢des, conforme determinado pela
respectiva Autoridade Sancionadora; ou (iii) seja alvo de Sang¢des (sendo que “alvo de
Sangdes” significa uma Pessoa com a qual uma Pessoa com sede nos Estados Unidos da
América ou outro pais de uma Autoridade Sancionadora, conforme for o caso, estaria
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proibido ou enfrentaria restricdes para envolver-se em comércio ou outras atividades de
acordo com as Leis Aplicaveis a qualquer parte deste instrumento).

“Parcela Pro Rata das Garantias Reais” tem seu significado descrito na Clausula 8.8 do
presente instrumento.

“Partes” tem o significado previsto no preambulo deste instrumento.

“Passivo Contingente” significa, em relacdo a qualquer Pessoa (“Pessoa Garantidora”),
qualquer obrigacao (i) da Pessoa Garantidora ou (ii) de qualquer Pessoa (incluindo, sem
limitacdo, de qualquer banco no ambito de uma carta de crédito), mediante a constituigao,
por uma Pessoa Garantidora, de obrigacao de reembolso, de indenizacdo ou outra obriga¢do
similar, que garanta qualquer divida, arrendamento, dividendos ou quaisquer obriga¢des
("Obrigacao Primaria”) de terceiros (“Devedor Primario”), direta ou indiretamente, incluindo,
mas nao se limitando a, qualquer obrigacao da Pessoa Garantidora, contingente ou nao, de:

(i) adquirir Obrigagdes Primarias ou quaisquer bens que constituam sua garantia direta
ou indireta;

(ii) adiantar ou fornecer recursos para (a) aquisicio ou pagamento de qualquer
Obrigacdo Primaria; ou (b) manutencdo do capital de giro ou capital social do
Devedor Primario ou, de qualquer forma, manter o patrimonio liquido ou a solvéncia
do Devedor Primario;

(iii) adquirir bens, valores mobiliarios ou servigos principalmente para garantir ao titular
de qualquer Obrigacdo Primaria a capacidade do Devedor Primario para efetuar o
pagamento de tal obrigagao; ou

(iv) garantir ou manter indene o titular de quaisquer Obriga¢des Primarias contra
prejuizo em relacdo as mesmas; sendo certo que a expressdo “Passivo Contingente”
nao inclui (a) endossos de instrumentos de depdsito ou de cobranga no curso
normal das atividades e em bases equitativas; e (b) garantias fidejussorias
outorgadas em favor de bancos com relacdo a adiantamentos a fornecedores de
cana de agucar.

“Patriménio Separado” significa o patriménio Unico e indivisivel em relagdo aos CRA,
constituido pelos Direitos Creditorios do Agronegocio, em decorréncia da instituicdo do
regime fiduciario dos CRA, na forma do artigo 25 da Lei 14.430, o qual ndo se confunde com
o patriménio comum da Emissora e destina-se exclusivamente a liquidacdo dos CRA aos
quais esta afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracao,
despesas e obrigacdes fiscais da Oferta.
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“Patriot Act” significa a Lei de Unido e Fortalecimento da América pelo Fornecimento das
Ferramentas Apropriadas Necessarias para Interceptar e Obstruir o Terrorismo de 2001, Lei
Publica 107-56, sancionada em 26 de outubro de 2001, conforme alterada de tempos em
tempos.

“Pessoa” significa um individuo, uma parceria, uma companhia (incluindo business trust), joint
stock company, trust, associacao, sociedade em conta de participacao, joint venture, governo
ou subdivisdo politica ou agéncia relacionada, sociedade limitada ou qualquer outra
entidade legal, incluindo a Devedora e os Garantidores Imobiliarios.

"Pessoa Sancionada (Sanctioned Person)” significa, a qualquer tempo, (a) qualquer Pessoa
nomeada em qualquer lista relacionada com Sanc¢des mantida por qualquer Autoridade
Sancionadora; (b) qualquer Pessoa localizada, organizada ou residente em uma Jurisdicao
Sancionada ou; (c) qualquer outra Pessoa objeto de Sancao, incluindo, mas nao se limitando
a, qualquer Pessoa controlada por, ou detida em 50% (cinquenta por cento) ou mais, no
agregado, direta ou indiretamente, por, ou agindo para ou em beneficio de ou sob a
orientacao de qualquer Pessoa ou Pessoas descritas nos itens (a) e (b) acima.

"PIS” significa a Contribui¢cdo ao Programa de Integracao Social.
"Prémio” tem o significado previsto na Clausula 7.2.1 abaixo.

"Processos IAA” significa (i) o Processo n® 0022410-91.2008.4.01.3400, que tramita perante a
62 Vara Federal da Subsecao de Brasilia - DF, e (ii) o Processo n° 0031661-46.2002.4.01.3400,
que tramita perante a 152 Vara Federal da Subsecao de Brasilia — DF, ambos em fase de
cumprimento de sentenca, nos quais a Unido foi condenada ao pagamento, em favor da
Devedora, de indenizacdo pelos danos materiais verificados em decorréncia da fixacdo de
precos do acucar e do alcool abaixo do seu custo de producao, em ofensa ao estabelecido
na Lei Federal n® 4.870, de 10 de dezembro de 1965, conforme alterada.

"Questdo Socioambiental, de Saude ou Seguranca” significa qualquer:

(i) liberagcdo no ar (incluindo o ar dentro de edificacbes e o ar dentro de outras
estruturas naturais ou construidas, acima do solo);

(i) liberagdo na agua, incluindo em qualquer rio, curso d'agua, lago ou lagoa
(natural ou artificial, acima do solo ou que se junte ou corra para qualquer dessas
saidas de agua acima do solo) ou reservatorio, ou na superficie de leitos de rios ou
outros terrenos que comportem tais aguas, em aguas subterraneas, tubulacbes de
esgoto, estuarios ou no mar;

(iii) depdsito, eliminagdo, manutengdo, armazenamento, tratamento, importacao,
exportacao, producdo, transporte, manuseio, processamento, fabricacdao, manufatura,
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coleta de reciclagem, classificagdo, uso ou presenca de quaisquer Materiais Perigosos
ou residuos ou substancias que constituam sucata de metal, efluente ou outra sobra
indesejada resultante da aplicagdo de qualquer processo ou atividade (incluindo
torna-la reutilizavel ou reciclar substancias a partir da mesma) e qualquer substancia
ou artigo que deva ser descartado como estando quebrado, destruido, contaminado
ou estragado;

(iv)  contaminacdo do solo ou de aguas subterraneas;

(v) perturbacgdo, barulho, instalagdes defeituosas, salde e seguranca no trabalho,
doencas ocupacionais, lesdes ocupacionais devidas a fatores ambientais ou
problemas de salde com causas ambientais;

(vi)  conservagao, preservacao ou protecdao do meio ambiente natural ou
construido pelo homem, ou de quaisquer organismos vivos sustentados pelo meio
ambiente natural ou construido pelo homem;

(vii) conservacdo de sitios arqueoldgicos e historicos, direitos de passagem,
reassentamentos, desapropriacdo e indenizacdo, trafego, ou quaisquer outras
questdes que afetem as condic¢des sociais;

(viii) direitos trabalhistas, direitos de trabalhadores ou direitos humanos; ou

(ix) qualquer outra questdo relacionada a salde humana, ao meio ambiente, a
questdes sociais, de saude e seguranca que tenha, ou da qual justificadamente se
espere, um impacto adverso ou risco significativo relacionado a Devedora e/ou aos
Garantidores Imobiliarios ou a qualquer dos seus respectivos negocios, opera¢des ou
Bens.

"RCW" significa a R.C.W. Agronegdcios Ltda., com sede na Cidade de Coruripe, Estado de
Alagoas, na Fazenda Triunfo, SN, Sala A, Zona Rural, CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 52.734.471/0001-27.

"Recebiveis de Exportacdo” tem seu significado atribuido ao termo "Export Receivables” no
Assignment and Security Agreement.

“Reorganizacao Societaria Autorizada” significa uma cisdo, fusdo, incorporagao ou qualquer
forma de reorganizacdo societaria entre a Devedora, os Garantidores Imobiliarios e
quaisquer de suas Controladas, desde que (a) ndo ocorra qualquer Alteracdo de Controle da
Devedora; (b) ndo ocorra alteracdo de Controle indireto das Controladas ou dos
Garantidores Imobiliarios; e sendo certo que, caso ocorra uma cisdo da Devedora, quaisquer
sociedades que recebam, no ambito da referida reorganizagcdo societaria, ativos que

representem, no momento da cisao, mais que 5% (cinco por cento) dos ativos da Devedora,
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deverao passar a figurar como fiador ou avalista nos Instrumentos de Divida e nos Contratos
de Garantia, conforme o caso.

“Representantes”  significa os respectivos diretores, funcionarios, empregados,
representantes, agentes e/ou membros de conselho de administracdao, se existentes, da
respectiva sociedade, agindo em nome e beneficio da sociedade em questao.

“Resgate Antecipado dos CRA — Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs" tem o
significado previsto na Clausula 7.1.1 abaixo.

“Resgate Antecipado dos CRA — Liquidacdo Antecipada Obrigatéria por Evento de Liguidez

das CPR-Fs" tem o significado previsto na Clausula 7.2.1 abaixo.

“Resgate Antecipado dos CRA — Liguidacdo Antecipada Obrigatéria por Evento de Excussdo
Independente das CPR-Fs” tem o significado previsto na Clausula 7.1.3 abaixo.

"Resolucdo CVM 60" significa a Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada.

"Resolucao CVM 160" significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

"

Sanc¢des” significa quaisquer leis acerca de sancdes econOmicas ou financeiras, leis
antiterrorismo, embargo comercial ou medida restritiva impostos, administrados,
promulgados ou executados por qualquer Autoridade Sancionadora.

“Securitizadora” ou “Emissora” tem o significado previsto no Preambulo.

"Sistema de Vasos Comunicantes” tem o significado previsto na Clausula 4.2.1 abaixo.

"SPE" significa a S.P.F. Agronegdcios Ltda., com sede na Cidade de Coruripe, Estado de
Alagoas, na Fazenda Triunfo, SN, Sala B, Zona Rural, CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o
n°® 52.715.616/0001-42.

“Termo_de Securitizacao” significa o “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditorios do

Agronegécio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio em Até 5 (Cinco)
Séries, da 373% (Trecentésima Septuagésima Terceira) Emissdo, em Classe Unica, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegécio devidos pela S.A. Usina Coruripe Acticar e Alcool ", a ser firmado entre a
Securitizadora e o Agente Fiduciario.

"Titulares de CRA" significa os Investidores Profissionais que venham a subscrever e

integralizar os CRA da presente Oferta, bem como os Investidores Qualificados que venham
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a adquirir os CRA no mercado secundario apds o encerramento da Oferta, observado o
previsto na Resolucao CVM 160.

“Tributos” significa todos os atuais e futuros tributos sobre a renda, selo, registro e outros
tributos e cobrancas, impostos, deducbes, encargos e retencdes de qualquer natureza
(municipal, estadual e federal), tributaria, trabalhista e/ou previdenciaria, e todos os juros,
penalidades ou valores similares com relagdo aos mesmos ou referentes ao ndao pagamento
deles, atual ou futuramente impostos, lancados, taxados ou cobrados por qualquer
Autoridade Governamental.

"Trimestre Fiscal” significa cada periodo de trés meses encerrado em 31 de marco, 30 de
junho, 30 de setembro e 31 de dezembro.

"UCC" significa o Uniform Commercial Code, em vigor no Estado de Nova York.

“Valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA" tem o significado previsto na Clausula 7.7
abaixo.

"Valor do Resgate Antecipado dos CRA" tem o significado previsto na Clausula 7.2.1 abaixo

“Valor de Mercado” significa, com relacdo a qualquer Bem imével, o valor de mercado desse

Bem determinado no Laudo de Avaliagdo pertinente elaborado pelo Avaliador Autorizado, a
ser fornecido pela Devedora e/ou pelos Garantidores Imobiliarios ao Agente Administrativo
Local.

“Valor de Venda Forcada” significa, com relagdo a qualquer Bem imovel, o valor de venda
forcada desse Bem determinado no Laudo de Avaliacdo pertinente elaborado pelo Avaliador

Autorizado (no caso de Bem imével), a ser fornecido pela Devedora e/ou pelos Garantidores
Imobiliarios ao Agente Administrativo Local.

"Violagdo as Sancdes” significa a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos: (i) a

Devedora ou qualquer Garantidor Imobiliario, ou uma Pessoa que o detenha ou o controle,
conforme determinado pela respectiva Autoridade Sancionadora, se tornar uma Pessoa
sujeita a Sancbes ou receber notificacdo escrita por parte de qualquer Autoridade
Sancionadora acerca de uma violagdo decorrente de litigio, acao, investigacdao, demanda ou
procedimento relacionado a Sanc¢des; ou (ii) um Bem Dado em Garantia a Garantia, ou sua
fracdo, se tornar sujeito a San¢des.

"VMW" significa a V.M.W. Agronegocios Ltda., com sede na Cidade de Coruripe, Estado de
Alagoas, na Fazenda Triunfo, SN, Sala C, Zona Rural, CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 52.732.412/0001-10.
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“Volume da Primeira, Sequnda e Terceira Série” ou “Tranche Investidor Estratégico” tem o
significado previsto na 4.55 abaixo.

“Volume da Quarta e Quinta Séries” tem o significado previsto na Clausula 4.10 abaixo.

1.1.1.  Os termos em letras mailsculas ou com iniciais maiusculas empregados e que
nao estejam de outra forma definidos neste Termo de Securitizagdo sdo aqui utilizados
com o mesmo significado atribuido a tais termos nas CPR-Fs.

1.1.2. Todas as referéncias a qualquer lei ou regulamentacdo significam uma
referéncia as referidas da maneira que se encontrem em vigor ou, conforme aplicavel,
ao texto normativo que vier a substitui-las.

nou

1.1.3.  As expressdes "deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto
neste instrumento” e palavras da mesma importancia quando empregadas neste
Termo de Securitizacao, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-
se a este Termo de Securitizacdo como um todo e ndo a uma disposicao especifica
deste Termo de Securitizacdo, e referéncias a clausulas, subclausulas, adendos e anexos
estdo relacionados a este Termo de Securitizagdo a ndo ser que de outra forma
especificado.

1.1.4. Todos os termos definidos neste Termo de Securitizacdo terao as definicbes a
eles atribuidas neste instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou
documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui previstos.

1.1.5. Salvo qualquer outra disposicdo em contrario prevista neste instrumento,
todos os termos e condi¢cdes das CPR-Fs aplicam-se total e automaticamente a este
Termo de Securitizagdo, mutatis mutandis, e deverdo ser consideradas como uma parte
integral deste, como se estivessem transcritos neste instrumento.

1.2.  Prazos: Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3.  Aprovacdo Societaria da Emissora. E dispensada, nos termos do paragrafo sexto do
artigo 19 do estatuto social da Emissora e da legislagcdo aplicavel, a aprovacdo societaria da
Emissora para a realizacdo da Emissao e da Oferta dos CRA, nos termos do deliberado na ata
da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, datada de 22 de julho de 2024, arquivada na
JUCESP sob o n° 304.858/24-9, em 15 de agosto de 2024, que, dentre outras avencas,
alterou e consolidou o estatuto social da Emissora para prever que as emissdes de
certificados de recebiveis do agronegocio, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados
de recebiveis, independentemente do valor, que tenham instituicdo de regime fiduciario e a
constituicdo de patrimdnio separado nao dependem de qualquer aprovagdo societaria
especifica, cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissdes, pelos diretores e/ou
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procuradores da Emissora, observada a forma de representacdo prevista no estatuto social
da Emissora.
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1.4. Aprovacao Societaria da Devedora. A emissao das CPR-Fs, a sua vinculacao aos CRA e
a outorga da Parcela Pro Rata das Garantias Reais, conforme aplicavel, e a assinatura, pela
Devedora, dos Documentos da Operagdo dos quais é parte foram aprovadas com base nas
deliberacdes tomadas na deliberacao da reunidao do conselho de administracao da Devedora
realizada em 20 de dezembro de 2024, cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado
de Alagoas ("JUCEAL").

1.5. Aprovacdo Societaria dos Garantidores Imobiliarios. A outorga da Alienagao
Fiduciaria de Imdveis no ambito da Operagdo de Securitizagdo e a assinatura, pelos
Garantidores Imobiliarios, dos Documentos da Operacdo dos quais sdao parte foram (i)
aprovadas com base nas deliberacdes tomadas na assembleia geral extraordinaria da GTW,
realizada em 20 de dezembro de 2024, cuja ata sera arquivada na JUCEAL; e (ii) dispensadas
de aprovacao pela VMW, pela RCW e pela SPF, com base na cldusula sétima de seus
respectivos Contratos Sociais.

1.6. A Devedora declarou, no ambito das CPR-Fs, estar apta a figurar como devedora dos
CRA, nos termos da Resolucao CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos
na referida resolucdo, incluindo: (i) ndo ser companhia aberta ou parte relacionada a
companhia aberta; (ii) ndo ser instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, entidades integrantes de conglomerado prudencial, ou sua
respectiva controlada, observado que a expressdo “parte relacionada” a que se refere o item
“(a)" tem o significado a ela atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM; e (iii) destinar os recursos obtidos
com a emissao das CPR-Fs em conformidade com a Resolu¢cao CMN 5.118.

CLAUSULA Il - REGISTROS E DECLARACOES

2.1. A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela manutencdo, em perfeita ordem,
custddia e guarda, conforme aplicavel, dos seguintes documentos: (i) 1 (uma) cépia
eletronica (PDF) assinada digitalmente das CPR-Fs; (ii) 1 (uma) copia eletronica (PDF)
assinada digitalmente do Termo de Securitizacdo; (iii) 1 (uma) cépia eletrénica (PDF)
assinada digitalmente dos Contratos de Garantia; e (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos
documentos mencionados nos itens anteriores, conforme aplicavel, até a respectiva Data de
Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patriménio Separado. Os documentos
acima serdo encaminhados a Instituicdo Custodiante, pela Emissora, quando da assinatura
deste Termo de Securitizacdo. A Instituicao Custodiante assinara a declaracao constante do
Anexo Il ao presente Termo de Securitizacao.

2.2. A atuacao da Instituicdo Custodiante das CPR-Fs limitar-se-a, tdo somente, a verificar
o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos
da legislagdo vigente. A Instituicdo Custodiante nao sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacbes técnicas e
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financeiras constantes de qualquer documento que Ihe seja enviado, inclusive com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informa¢des dos documentos
recebidos.

2.3. Os CRA serdo objeto de oferta publica no mercado brasileiro de capitais, nos termos
da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicOes legais e regulamentares pertinentes,
estando sujeita a registro na CVM, sob o rito automatico de distribui¢cdo, sem analise prévia
da CVM ou de entidade autorreguladora, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos da alinea “a” do inciso “VIII" do artigo 26 da Resolugdo CVM 160.

2.4. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados junto a B3, na
qualidade de entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer a
atividade de registro ou deposito centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios,
nos termos do artigo 26, §1° da Lei 14.430, adicionalmente serdo custodiados pela
Instituicdo Custodiante na forma do artigo 33, inciso |, e 34 da Resolucao CVM 60.

2.5. Nos termos do Cédigo de Ofertas ANBIMA e do artigo 15 e do artigo 19, paragrafo
1°, das Regras e Procedimentos ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de
até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o qual sera
realizado nos termos do artigo 76 da Resolucdao CVM 160.

2.6. Os CRA serdo distribuidos exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto,
com a dispensa de: (i) divulgacdo de prospecto e lamina; e (ii) utilizacdo de documento de
aceitacao da Oferta, nos termos do artigo 9°, inciso | e § 3° e do artigo 23, § 1°, ambos da
Resolucao CVM 160, e da Resolugdo CVM 30.

2.7. Os CRA serao depositados:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicdo realizada por meio da B3;
e

(i) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira das negocia¢des e dos eventos de
pagamento, e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

CLAUSULA Il - DO OBJETO E DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO

3.1. Corporativo — Créditos do agronegdcio.

3.1.1.  Pelo presente Termo de Securitizacao, nos termos do artigo 26 da Lei 14.430,
a Emissora realiza, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos créditos do
agronegdcio vinculados aos CRA, sendo que suas caracteristicas especificas estdo
descritos no Anexo | a este Termo de Securitiza¢do, nos termos do artigo 2°, inciso V,
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do Suplemento “A” da Resolucao CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas
neste Termo de Securitizacao.
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3.2. Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: O valor total da emissdo das
CPR-Fs serd de US$ 100,000,000.00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos) na Data de
Emissdo, o qual sera convertido para reais com base na cotacdo da taxa de cambio de
fechamento, para venda, do dolar norte-americano, disponivel no Sistema de Informacdes
do Banco Central — SISBACEN, por meio do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do
Banco Central na pagina da rede
mundial de computadores https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes,
na opgdo "Cotacbes e Boletins — Cotagdes de fechamento de todas as moedas em uma
data", que sera utilizada com 4 (quatro) casas decimais (“Taxa de Cambio"), utilizando-se
para fins de conversdo a Taxa de Cambio do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Integralizacao.

3.2.1. Este Termo de Securitizacdo e as CPRF-s deverdo ser aditados para refletir o
valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio e o valor total de emissdo de cada
CPR-F em reais, respectivamente, até a primeira Data de Integralizacdo, sendo certo
que as Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a celebrar tais aditamentos, sem
a necessidade de aprovagdo adicional da Emissora, da Devedora, dos Garantidores
Imobilidrios ou aprovacao por Assembleia Especial de Titulares de CRA, observado o
cumprimento das formalidades descritas nas CPR-Fs e neste Termo de Securitizagao
("Aditamento”).

3.2.2. N&o obstante o disposto acima, dado que o valor total dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e o valor total de emissdo de cada CPR-F devera perfazer
um numero inteiro, caso tal valor perfaga um ndmero fracionario apds a conversao,
este devera ser arredondado para o nUmero inteiro imediatamente inferior.

3.3. Créditos performados ou ndo performados no momento da cessédo ou subscricdo
pela Securitizadora. Nos termos do artigo 7°, §3°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM
60, as CPR-Fs sao equiparadas a créditos performados, uma vez que constituem titulos de
divida cujos pagamentos devidos ndo estdo condicionados a qualquer evento futuro.

3.4. Formalizacdo da aquisicdo pela Securitizadora, indicando a maneira pela qual os
créditos foram adquiridos/integralizados pela Emissora. Os Direitos Creditérios do
Agronegocio serao adquiridos pela Emissora, mediante a emissdao das CPR-Fs, pela
Devedora, em favor da Emissora, sendo certo que tal aquisicdo ocorrera anteriormente a
integralizagdo dos CRA, nos termos do artigo 20, paragrafo 2°, da Lei 14.430.

3.5. Condicbes precedentes para desembolso dos valores decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegocio. O desembolso dos valores decorrentes da integralizacdo das
CPR-Fs sera realizado apos verificadas as condi¢bes precedentes estabelecidas nas CPR-Fs e
no Contrato de Distribuicao.
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3.6. Pagamentos decorrentes do lastro. Observados os termos e condigdes previstos nas
CPR-Fs, os pagamentos decorrentes das CPR-Fs deverdo ser realizados pela Devedora
mediante depdsito de recursos diretamente na Conta Centralizadora, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro meio de deposito.

7 Autorregulacao

3.7. Possibilidade e condicdes para a substituicdo dos créditos que servem de lastro. Os
Direitos Creditérios do Agronegocio ndo poderao ser acrescidos, removidos ou substituidos.

3.8. Documentos e anexos cabiveis a custddia do lastro. As vias digitais das CPR-Fs, uma
via digital deste Termo de Securitizacado, bem como uma via digital de eventuais
Documentos Comprobatorios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios
do Agronegocio, se houver, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que serd o fiel
depositario contratado, nos termos de contrato de prestacdo de servicos de custédia a ser
celebrado com a Emissora, pela remuneracao ali prevista, a ser arcada pela Devedora, para
exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os documentos e realizar a verificagdo
do lastro dos CRA nos termos deste Termo de Securitizacdo; (ii) fazer a custédia e guarda
dos documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitagdo, a
vias digitais das CPR-Fs e uma via digital deste Termo de Securitizacao; e (iii) diligenciar para
que sejam mantidos, as suas expensas e em perfeita ordem, os documentos recebidos
conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitacao, as vias digitais das CPR-Fs e
uma via digital deste Termo de Securitizacéo.

3.9.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias digitais dos documentos
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, representados,
principalmente, pelas vias digitais das CPR-Fs. Deste modo, a verificagdo do lastro dos
CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, quando
referidos Documentos Comprobatérios forem apresentados para custodia perante o
Custodiante e a B3, conforme o caso.

3.9.2. A atuacao do Custodiante do lastro limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislacdo vigente. O Custodiante do lastro ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado,
inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes dos documentos recebidos.

3.9. Administracdo e Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. As atividades
relacionadas a administracdo e cobranca da totalidade dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades, principalmente,
mas sem limitacdo: o recebimento, de forma direta e exclusiva, de todos os pagamentos que
vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditérios do Agronegdcio na Conta
Centralizadora, deles dando quitacao, observado que, nos termos do artigo 12 da Resolucao
CVM 17, em caso de inadimplemento dos pagamentos relativos aos CRA, o Agente
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Fiduciario devera realizar os procedimentos de execucdao dos Direitos Creditérios do
Agronegécio.

3.10. Em atendimento ao artigo 2°, inciso VIIl, do Suplemento A a Resolugao CVM 60, é
apresentada, no Anexo IV do presente Termo de Securitizacdo, a declaracdo emitida pela
Emissora com relacdo a instituicdo do Regime Fiduciario (conforme definido abaixo).

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Os CRA da presente Emissao, cujos lastros se constituem pelos Direitos Creditorios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

4.1. Quantidade de Patrimonios Separados: Nos termos do artigo 40 da Resolucao CVM
60, foi instituido 1 (um) patrimonio separado a presente Emissao.

4.2. Séries: A Emissao sera realizada em até 5 (cinco) séries, sendo (a) a 12 (primeira) Série
(“Primeira_Série"); (b) a 22 (segunda) Série (“Segunda Série”); (c) a 32 (terceira) Série
(“Terceira Série"); (d) a 42 (quarta) Série ("Quarta Série"); e (e) 52 (quinta) Série (“Quinta
Série") compostas, conjuntamente, por 100.000 (cem mil) CRA. A quantidade de CRA a ser
alocado em cada Série, e a existéncia da Quarta e Quinta Série, serd definida apds a
conclusdo da Coleta de Inten¢des de Investimento nos CRA, observado que a alocagdo dos
CRA entre (i) a Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série; e (ii) a Quarta Série e
Quinta Série previstas neste Termo de Securitizacdo ocorrera de acordo com o Sistema de
Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), respeitado o Volume da Primeira, Segunda
e Terceira Séries (conforme definido abaixo) e o Volume da Quarta e Quinta Séries
(conforme definido abaixo). Fica desde ja certo que (1) os CRA de uma mesma série devem
conferir a seus titulares iguais direitos e obrigacdes; e (2) nao havera qualquer outro tipo de
preferéncia, privilégio, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA Primeira Série,
os Titulares de CRA Segunda Série, os Titulares de CRA Terceira Série, os Titulares de CRA
Quarta Série e os Titulares de CRA Quinta Série (em conjunto, “Séries” ou individual e
indistintamente, “Série").

4.2.1. A alocacdo dos CRA entre (i) a Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira
Série; e (ii) entre a Quarta Série e a Quinta Série sera realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantidade total de CRA entre tais Séries sera
definida de acordo com as Intencdes de Investimento (conforme definido no
Contrato de Distribuicao) recebidas durante a Coleta de Inten¢des de Investimento
nos CRA, observado que (i) a quantidade de CRA a ser alocada na Primeira Série, na
Segunda Série e na Terceira Série, devera ser deduzida da quantidade a ser alocada
em cada uma das Primeira Série, Segunda Série e Terceira Série, respeitado o Volume
da Primeira, Segunda e Terceira Série, de forma que a soma dos CRA alocados em
cada uma de tais Séries efetivamente emitidas devera corresponder ao Volume da
Primeira, Segunda e Terceira Série, ndo havendo volume minimo ou maximo para
alocacao em tais Séries; e (ii) a quantidade de CRA a ser alocada na Quarta Série e na
Quinta Série devera ser deduzida da quantidade a ser alocada na outra Série,
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respeitado o Volume da Quarta e Quinta Séries, de forma que a soma dos CRA
alocados em cada uma de tais Séries efetivamente emitidas devera corresponder ao
Volume da Quarta e Quinta Séries, ndo havendo volume minimo ou maximo para
alocacao em tais Séries (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

4.3. Classe: Os CRA serdao emitidos em classe Unica.

4.4. Emissdo: A Emissdo representa a 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissao,
em classe Unica, de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

4.5. Nivel de Subordinacdo: N&do ha.

4.6. Procedimentos Apliciveis para Recomposicio do indice: Ndo ha.

4.7. Quantidade de CRA: A quantidade de CRA a ser alocada em cada Série sera definida
ap6s a conclusdo da Coleta de Intengdes de Investimento nos CRA, observado que (i) a
alocacdo dos CRA entre a Primeira, Segunda e Terceira Série e (ii) a alocacdo dos CRA entre
a Quarta e Quinta Série previstas neste Termo de Securitizacdo ocorrera de acordo com o
Sistema de Vasos Comunicantes, respeitado o Volume da Primeira, Segunda e Terceira Séries
e o Volume da Quarta e Quinta Séries.

4.4.1. Este Termo de Securitizacdo devera ser aditado por meio da celebracdo do
Aditamento para refletir a existéncia ou ndo da Quarta Série e da Quinta Série e a
quantidade final de CRA alocada na Quarta Série e na Quinta Série, conforme o caso,
até a primeira Data de Integralizacdo.

4.8. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de US$ 100,000,000.00 (cem
milhdes de ddlares norte-americanos) na Data de Emissdo, o qual sera convertido para reais
com base na cotacdo da Taxa de Cambio, utilizando-se para fins de conversdo a Taxa de
Cambio do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Integralizacdo (“Valor Total
da Emissao”).

4.5.1. Este Termo de Securitizacdo devera ser aditado por meio da celebracao do
Aditamento para refletir o Valor Total da Emissdo e, consequentemente, o Valor Total
da Emissdo por Séries, em reais até a primeira Data de Integralizacao.

4.5.2. Nao obstante o disposto acima, dado que o Valor Nominal Unitario e o Valor
Total da Emissdo devem perfazer um numero inteiro, caso tais valores perfacam um
numero fracionario apds a conversao, estes deverdo ser arredondados para o niUmero
inteiro imediatamente inferior.

4.9. Opcdo de Lote Adicional: Ndo sera admitido o exercicio da opgao de lote adicional
nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160 no ambito da Oferta.

4.10. Valor Total da Emissdo por Séries: O Valor Total da Emissdo sera de
US$ 100,000,000.00 (cem milhdes de ddélares norte-americanos), na Data de Emissdo, sendo
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o valor de US$ 60,000,000.00 (sessenta milhdes de ddlares norte-americanos) a ser alocado
em CRA Quarta Série e em CRA Quinta Série, conjuntamente (“Volume da Quarta e Quinta
Séries”), o qual sera convertido para reais com base na cotacdo da Taxa de Cambio,
utilizando-se para fins de conversdo a Taxa de Cambio do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Integralizacdo. O valor a ser alocado (i) como CRA Primeira Série, CRA
Segunda Série e CRA Terceira Série e (ii) como CRA Quarta Série e CRA Quinta Série sera
definido apds a conclusdo da Coleta de Intengdes de Investimento nos CRA, observado que
a alocacdo dos CRA entre tais Séries previstas neste Termo de Securitizacdo ocorrerd de
acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, respeitado o Volume da Primeira, Segunda e
Terceira Séries e o Volume da Quarta e Quinta Séries.

’W-,’ Autorregulacao

4.7.1. Este Termo de Securitizacdo devera ser aditado por meio da celebracao do
Aditamento para refletir o Valor Total da Emissdo e, consequentemente, o Valor Total
da Emissdo por Séries, em reais até a primeira Data de Integralizacao.

4.7.2. Nao obstante o disposto acima, dado que o Valor Nominal Unitario e o Valor
Total da Emissdo por Séries devem perfazer um numero inteiro, caso tais valores
perfacam um numero fracionario apds a conversdo, estes deverdo ser arredondados
para o numero inteiro imediatamente inferior.

4.11. Coleta de IntencSes de Investimento nos CRA: Sera adotado o procedimento de
coleta de inten¢des de investimento dos potenciais Investidores nos CRA, organizado pelos
Coordenadores da Oferta, nos termos dos paragrafos 2° e 3°, do artigo 61, da Resolucao
CVM 160 (“Coleta de Intencbes de Investimento nos CRA"), o qual ira definir a quantidade de
CRA a ser alocada em cada Série, bem como a existéncia da Quarta Série e da Quinta Série,
respeitado o Volume da Primeira, Segunda e Terceira Séries e o Volume da Quarta e Quinta
Séries, e, consequentemente, o Valor Nominal da CPR-F Primeira Série, da CPR-F Segunda
Série, da CPR-F Terceira Série, da CPR-F Quarta Série e da CPR-F Quinta Série. O resultado da
Coleta de Intengdes de Investimento sera refletido por meio da celebracdo do Aditamento
ao Termo de Securitizacdo e de aditamento as CPR-Fs, conforme o caso, sem a necessidade
de aprovacao adicional da Securitizadora, de Devedora, dos Garantidores Imobiliarios ou
aprovagao por Assembleia Especial de Titulares de CRA.

4.12. Valor Nominal Unitario dos CRA. Os CRA terdo valor nominal unitario de
US$ 1,000.00 (mil ddlares norte-americanos), na Data de Emissdo, o qual serd convertido
para reais com base na cotacdo da Taxa de Cambio, utilizando-se para fins de conversédo a
Taxa de Cambio do Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Integralizacdo
("Valor Nominal Unitario”).

4.9.1. Este Termo de Securitizacdo devera ser aditado por meio da celebracdo do
Aditamento para refletir o Valor Nominal Unitario em reais até a primeira Data de
Integralizagao.

4.9.2. Nao obstante o disposto acima, dado que o Valor Nominal Unitario e o Valor
Total da Emissdao por Séries devem perfazer um ndmero inteiro, caso tais valores
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perfacam um numero fracionario apds a conversao, estes deverao ser arredondados
para o numero inteiro imediatamente inferior.

4.13. Data de Emissao dos CRA. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao dos
CRA é 23 de dezembro de 2024 (“"Data de Emissao”).

4.14. Local de Emissao. Cidade de Coruripe, estado de Alagoas.

4.15. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA.

4.15.1. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA Primeira Série. Observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo, os CRA Primeira Série terdo prazo de vigéncia
de 1.249 (mil duzentos e quarenta e nove) dias corridos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de maio de 2028 (“Data de Vencimento dos
CRA Primeira Série"), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade
dos CRA previstas neste Termo de Securitizacao.

4.15.2. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA Segunda Série. Observado
o disposto neste Termo de Securitizacdo, os CRA Segunda Série terdo prazo de
vigéncia de 1.982 (mil novecentos e oitenta e dois) dias corridos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de maio de 2030 (“Data de Vencimento dos
CRA Segunda Série"), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade
dos CRA previstas neste Termo de Securitizacao.

4.15.3. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento dos CRA da Terceira, Quarta e
Quinta Séries. Observado o disposto neste Termo de Securitizagdo, os CRA Terceira,
Quarta e Quinta Séries terdo prazo de vigéncia de 2.163 (dois mil cento e sessenta e
trés) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de
novembro de 2030 (“Data de Vencimento dos CRA da Terceira, Quarta e Quinta
Séries” e, quando referido em conjunto com a Data de Vencimento dos CRA Primeira
Série e a Data de Vencimento dos CRA Segunda Série, “Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade dos CRA previstas neste
Termo de Securitizacao.

4.16. Remuneracdo dos CRA. Sera calculada nos termos da Clausula 6.1 abaixo.

4.17. Data de Inicio da Remuneracdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
remuneracao sera a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série.

4.18. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. Sera realizada nos termos da Clausula 5.4.1.

4.19. Regime Fiduciario. Conforme previsto na Clausula 10 abaixo, sera instituido o Regime
Fiduciario, nos termos do artigo 26, § 1° da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60. Os Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como o Fundo de Despesas, a Conta do Fundo de
Despesas, a Conta Centralizadora e os respectivos recursos disponiveis na Conta do Fundo
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de Despesas e na Conta Centralizadora sdao segregados do restante do patrimonio da
Emissora mediante a instituicdo do Regime Fiduciario.

4.20. Garantia Flutuante. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o
Patrimonio Separado, nao sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito
deste Termo de Securitizacao.

4.21. Garantias. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, observado o disposto na Clausula 8 abaixo.

4.22. Multa e Juros Moratorios. Sem prejuizo da Remuneracdo dos CRA, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA, serdo devidos Encargos Moratérios, nos termos da Clausula 5.5 abaixo.

4.23. Ambiente de Deposito, Distribuicdo, Negociacdo e Custodia Eletrénica e Liquidagdo
Financeira. Os CRA serao depositados: (a) para distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da
distribuicdo realizada por meio da B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira
das negociac¢des e dos eventos de pagamento, e a custddia eletronica dos CRA realizada por
meio da B3.

4.24. (lassificacdo de Risco. Ndo foi contratada agéncia de classificacdo de risco para a
presente Emissao.

4.25. Forma e Comprovacao de Titularidade. Os CRA serdo emitidos na forma nominativa e
escritural, sem a emissdao de cautelas ou certificados. Para todos os fins e efeitos legais, a
titularidade dos CRA sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
expedido pela B3 em nome dos respectivos Investidores para os CRA custodiados
eletronicamente na B3.

4.26. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os CRA serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para
os CRA custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os
CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, mediante aviso prévio ao respectivo Titular do CRA, o valor correspondente
ao respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular do CRA, hipdtese em que, a
partir da data de disposi¢cdo dos valores em questdo, ndo havera qualquer tipo de
atualizagdo ou remuneragao sobre o valor colocado a disposicao do Titular do CRA na Conta
Centralizadora da Emissora.

4.27. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
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Emissora nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado
pela Emissora ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pela Emissora
pontualmente, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.28. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

4.29. Politica de utilizagdo de derivativos: Os recursos integrantes do Patrimonio Separado
nao podem ser utilizados em operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

4.30. Cbdigo ISIN dos CRA.

(i) Codigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRAI82;

(i) Cddigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRAIQO;

(iii) Codigo ISIN dos CRA Terceira Série: BRECOACRAIA3;

(iv)  Cddigo ISIN dos CRA Quarta Série: BRECOACRAIBT;

(v) Codigo ISIN dos CRA Quinta Série: BRECOACRAICO.

4.31. Publico-Alvo. O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, sera composto por Investidores Profissionais.

4.32. Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizagdo dos CRA serao utilizados pela Emissora exclusivamente para a integralizagao
das CPR-Fs emitidas pela Devedora.

4.33. Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da
Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Ill do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
60 e da IN RFB 2.110, os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a Emissao (“Recursos”)
serao destinados integral e exclusivamente da forma prevista nesta Clausula 4.33, ou seja,
para especificamente suas atividades de vinculadas ao agronegdcio, em sua capacidade de
produtora rural, assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos agricolas, em especial com relacdo ao custeio das despesas
operacionais e aos custos relacionados as atividades de producdo e comercializacdo de
cana-de-acgucar, nos termos do objeto social da Devedora e no curso ordinario de seus
negdcios, conforme indicado na Clausula 4.34 abaixo (“Destinacdo dos Recursos”).
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4.34. Enquadramento Legal. As CPR-Fs representam direitos creditérios do agronegécio
que atendem aos requisitos previstos na Resolugdo CMN 5.118, no § 4°, inciso lll, e do §9°
do artigo 2° do Anexo Normativo Il a Resolucdgo CVM 60, e do § 1° do artigo 23 da Lei
11.076, uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos (i) do
artigo 1°, §2°, inciso lll, e do artigo 2°, inciso Il, da Lei 8.929, e (ii) do artigo 146, inciso |,
alinea "b", item “2"” da IN RFB 2.110, uma vez que consta, (@) no comprovante de inscricdo e
situacao cadastral no CNPJ da Devedora junto a Receita Federal, a atividade de “cultivo de
cana-de-acucar”, representada pelo CNAE 01.13-0-00; e (b) no objeto social da Devedora,
conforme artigo 4° do Estatuto Social vigente da Devedora, dentre outros, (a) a produgao e
comércio de aguUcar, alcool, mel rico invertido, mel pobre, melaco, bagaco e demais
derivados da cana-de-acucar; (b) a importagdo e a exportacdo de produtos relacionados as
suas atividades, inclusive como comercial exportadora; (c) o desenvolvimento de projetos de
mecanismo de desenvolvimento limpo (MDL) destinado a geracdo e comercializagdo de
reducoes certificadas de emissdes (RCEs) e/ou reducdes verificadas de emissdes (RVEs); (d) a
producao e o comércio de energia elétrica, vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados
oriundos de cogeragdo de energia elétrica; (e) a exportacdo de administracdo de terminal
ferroviario, hidroviario e maritimo, e transbordo de alcool de qualquer tipo, aglcar ensacado
ou a granel e/ou outras commodities de producdo propria ou de terceiros, logistica e
distribuicdo; (f) participar, com recursos préprios ou de terceiros, de outras empresas e
empreendimentos, mesmo que de outros segmentos de mercado, como acionista, socia,
quotista ou consorciada); e (g) as seguintes atividades meio para fins de consecuc¢do das
atividades acima indicadas: (1) produzir e comercializar mudas de cana-de-acucar; (2)
produzir e/ou adquirir cana de acUcar de terceiros; (3) comercializar qualquer outro produto
de origem vegetal, animal ou mineral, de producao propria ou adquirido de terceiros ou de
producdo efetuada por terceiros; (4) prestar para terceiros, por encomenda, servigos
especializados de plantio, tratos culturais, corte, carregamento e transporte de cana, bem
assim, servicos de industrializagdo relacionados as suas atividades; (5) prestar servico de
transporte em todo territério nacional por veiculos proprios ou de terceiros; (6) executar
servicos na area de classificacdo ou controle de qualidade de produtos vegetais, seus
subprodutos e residuos de valor econdmico; e (7) realizar a manutencdo e reparagdo de
outras maquinas e equipamentos para usos industrias ndo especificados anteriormente”.

4.35. Produto agropecuario: Cana-de-agucar (“Produto Agropecuario”).

4.36. Produtor Rural:

(i) Qualificacdo: S.A. USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL, sociedade por
agoes, com sede na cidade de Coruripe, Estado de Alagoas, na Fazenda Triunfo s/n®,
Zona Rural, CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o n°®12.229.415/0001-10
("Devedora”);

(i) CNAE: (i) Cultivo de cana-de-acucar (CNAE: 01.13-0-00); e (ii) Fabricacdo de
acucar em bruto (10.71-6-00); e
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4.37.

(iii)  Objeto social: A Devedora tem por objetivo, dentre outros, dentre outros, a
atividade de producdo e comércio de agucar, alcool, mel rico invertido, mel pobre,
melaco, bagaco e demais derivados de cana-de-acucar.

4.34.1. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrente das CPR-Fs por si s6 representam direitos creditorios do agronegdcio, nos
termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, §4°, Ill, do Anexo Normativo Il
da Resolugdo CVM 60, uma vez que decorrem de titulos de divida emitidos pela
Devedora, na qualidade de produtora rural, decorrentes das atividades da Devedora
relacionadas exclusivamente ao agronegécio, no curso ordinario de seus negdcios, e
os Recursos Liquidos serao destinados exclusivamente pela Devedora no ambito das
suas atividades inseridas na cadeia do agronegdcio, na forma prevista em seu objeto
social, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, bem como do §4°, inciso lll, e §9°
do artigo 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60. Para fins deste Termo de
Securitizacdo, entende-se por “Recursos Liquidos” os recursos captados pela
Emissora, por meio da integralizacdo das CPR-Fs, excluidos os custos incorridos para
pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

4.34.2. O Agente Fiduciario dos CRA fica dispensado da verificacdo prevista no artigo
2°, §88°, do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 60, em razédo do enquadramento
da Devedora como produtora rural, conforme previsto na Clausula 4.34.1 acima.

Prazo para a Destinacdo dos Recursos: A Devedora se obrigou e se obriga a destinar

todo o valor relativo aos Recursos na forma acima estabelecida independentemente da
realizacdo de resgate antecipado e/ou do vencimento antecipado das CPR-Fs, até, no
maximo, a Data de Vencimento dos CRA.

4.38.

Capacidade de Destinacdo: A capacidade da Devedora de aplicacdo de recursos €

feita com base no histérico de recursos aplicados nas atividades de producdo e comércio de
agucar, alcool, mel rico invertido, mel pobre, melaco, bagaco e demais derivados de cana-de-
agucar, conforme apresentado na tabela a seguir:

Investimentos, custos e despesas relacionados com a producao e
comeércio de acucar, alcool, mel rico invertido, mel pobre, melaco,
bagaco e demais derivados de cana-de-agucar - Historico

2021 R$ 2.167.149.000,00
2022 R$ 2.531.558.000,00
2023 R$ 2.928.038.000,00
Total R$ 7.626.745.000,00
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4.37.1.Em atendimento ao disposto na Resolucdo CMN 5.118, os recursos liquidos
captados por meio da emissdao das CPR-Fs ndo poderdo ser direcionados pela
Devedora em operagdes cuja contraparte seja Parte Relacionada da Devedora,
observado que a expressdo “Parte Relacionada” aqui referida tera o significado a ela
atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos
Contabeis recepcionado pela CVM. A obrigacdo descrita nesta Clausula devera ser
observada durante toda a vigéncia das CPR-Fs, salvo caso haja superveniéncia de
decisdo ou regramento emitido por autoridade competente que dispense esta
exigéncia.

4.37.2. A Devedora se comprometeu, nos termos das CPR-Fs, a nao utilizar, como
lastro em operacdes futuras de emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
que resultem na captagdo de recursos pela Devedora, os Direitos Creditérios do
Agronegécio que irdo compor o lastro dos CRA, apresentados para fins da
Destinagdo dos Recursos prevista nesta clausula.

4.37.3. A Devedora se obrigou, nos termos das CPR-Fs, em carater irrevogavel e
irretratavel, a indenizar a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) que estes vierem a, comprovadamente, incorrer em
decorréncia da utilizacdo dos recursos oriundos das CPR-Fs de forma diversa da
estabelecida nas CPR-Fs, exceto em caso de comprovada fraude, dolo da Emissora,
dos Titulares dos CRA ou do Agente Fiduciario dos CRA.

4.39. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, 0s recursos
depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo do Despesas e todos e quaisquer
recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime
Fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacao,
nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou compensagdo com ou em
decorréncia de outras obriga¢cdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos
CRA, exceto pelos eventuais tributos sobre eles aplicaveis, e pagamento integral dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Neste sentido, os Direitos Creditorios do Agronegdcio e os
recursos depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo de Despesas:

(i) constituem, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimonio
Separado, ndo se confundindo com o patriménio comum da Emissora em nenhuma
hipotese;

(i) permanecerdao segregados do patrimdnio comum da Emissora, no Patrimonio
Separado, até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA;
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(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execugdo promovida por credores da
Emissora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir
a ser, observados os fatores de risco previstos na Clausula XX abaixo; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

4.40. Possibilidade de emissdo de nova série de CRA da Emissdo: N&o ha.

4.41. Regime de Colocacdo dos CRA: Os CRA serdo ofertados, sob o regime de
(i) melhores esforcos de colocacdo, pelo Coordenador Lider, para o montante em reais
equivalente a USD$ 40,000,000.00 (quarenta milhGes de dolares norte-americanos), na
respectiva Data de Integralizacdo (“Melhores Esforcos”); e (ii) garantia firme de colocagdo
para o montante em reais equivalente a USD$ 60,000,000.00 (sessenta milhdes de doélares
norte-americanos) na respectiva Data de Integralizagdo, ser prestada pelo Itai BBA e pela XP
apenas em caso de falta de subscricdo dos CRA por investidores profissionais, observada a
proporc¢ao abaixo (“Garantia Firme"), nos termos do Contrato de Distribuicao.

4.42. Oferta a Mercado: A Oferta sera realizada em conformidade com a Resolucdo CVM
160 e com as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, por meio da divulgacdo
dos documentos publicitarios da Oferta e/ou apresentagdes para potenciais investidores,
conforme determinado em comum acordo com a Emissora. Os CRA serao subscritos por
Investidores Profissionais, observado o disposto abaixo (“Oferta a Mercado”):

(i) nos termos do artigo 57 da Resolucao CVM 160, a Oferta a Mercado s6 podera ser
realizada a partir da divulgacao do Aviso ao Mercado;

(i) simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider
encaminhara a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da CVM (“SRE") e
a B3, versao eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricdes para sua copia
e em formato digital que permita a busca de palavras e termos;

(iii) a Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos previstos no Contrato de
Distribuicao;

(iv) apds o inicio da Oferta a Mercado, é permitido a Emissora, a Devedora e aos
Coordenadores dar ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminagao
de material de carater explicativo e educacional, de material publicitario, de
apresentacdo a investidores e entrevistas na midia, observados os critérios de
consisténcia, linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da Resolugao CVM 160; e
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(v) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais investidores eventualmente utilizados na Oferta a Mercado serdo
encaminhados &8 CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacdo.

4.43. Distribuicdo Parcial: Ndo sera permitida a colocagdo parcial dos CRA, nos termos do
artigo 73 da Resolugdo CVM 160, tendo em vista que o regime de Garantia Firme abarca o
Valor Total da Emisséao, na Data de Emissao.

4.44. Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimdnio
Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razédo do pagamento dos valores
devidos no ambito das CPR-Fs, deverdo ser aplicados de acordo com a ordem de
pagamentos constante neste Termo de Securitizagdo, de forma que cada item somente sera
pago caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior.

4.45. Revolvéncia: Ndo havera.

4.46. Utilizacdo de Derivativos: Ndo havera.

4.47. Distribuicdo dos CRA. A totalidade dos CRA sera objeto de distribuicdo publica sob o
regime misto de Melhores Esforcos e Garantia Firme de colocagdo, nos termos deste Termo
de Securitizacao, do Contrato de Distribuicao, da Resolugao CVM 160, da Resolucdao CVM 60
e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta sera conduzida pelos
Coordenadores, conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da
Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a
quantidade de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricdo ou aquisicdo dos CRA por qualquer nimero de investidores, respeitado o
Publico-Alvo da Oferta.

4.48. Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado pelos Coordenadores (i) excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada, sendo
certo que para fins de cOmputo serdo consideradas as ordens expedidas pelas Pessoas
Vinculadas; e (ii) que excluidas as ordens expedidas pelas Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja superior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, ndo sera permitida a
colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo as subscricbes e as intengdes de
investimento realizadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serem
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160.

4.48.1. Séo consideradas “Pessoas Vinculadas” nos termos da Resolucao CVM 160 e
da Resolucao CVM 60, conforme em vigor: controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores dos participantes do consoércio de distribuicdo, do emissor, do
ofertante, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as demais pessoas
consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e
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procedimentos a serem observados nas operacoes realizadas com valores mobiliarios
em mercados regulamentados.

’j Autorregulacao

4.48.2. A vedacgdo de colocagdo disposta na Clausula 4.48 acima, ndo se aplica (i) ao
formador de mercado, caso aplicavel; e (ii) aos casos em que, na auséncia de
colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a
quantidade de CRA inicialmente ofertada.

4.48.3. Na hipotese do inciso (ii) da Clausula 4.48.2 acima, a colocagdo dos CRA
perante Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto a
pessoas nao vinculadas dos valores mobilidrios por elas demandados.

4.49. Formador de Mercado. Nos termos do inciso Il do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA, em vigor, os Coordenadores recomendaram a Emissora e a
Devedora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado para os valores mobiliarios
da Emissao, sendo que: (i) a contratacao de formador de mercado tem por finalidade (a) a
realizacdo de operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo de
ordens firmes de compra e venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, na forma
e conforme as disposicdes de regulamentos da CVM e B3 aplicaveis; e (b) proporcionar um
preco de referéncia para a negociacao de tais valores mobiliarios; e (ii) o formador de
mercado, se contratado, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e
da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrucdes pertinentes. Nao
obstante a referida recomendacao, nao foi contratado formador de mercado.

4.50. Governanca Corporativa. Nos termos do artigo 4°, do Titulo Ill, Capitulo Ill, das
Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA, os Coordenadores adotaram todos
os padrdes de diligéncia no sentido a incentivar a Emissora e a Devedora quanto a adogdo
de padrdes mais elevados de governancga corporativa.

4.51. Restricdo a negociacdo dos CRA no mercado secundario. Nos termos do artigo 86,
inciso 1l, da Resolucdao CVM 160, do artigo 43-A, inciso lll, da Resolucao CVM 60, os CRA
poderdo ser negociados (i) entre Investidores Profissionais, a qualquer momento, e (ii) entre
Investidores Qualificados ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Anuncio
de Encerramento da Oferta. Nos termos da Resolucdo CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA ndo podem ser negociados entre o
publico geral, pois os requisitos constantes de referido artigo da Resolu¢do CVM 60 ndo
serao atendidos na data de registro da Oferta na CVM.

4.52. Numero de Ordem: O presente Termo de Securitizacdo representa a emissdao dos
CRA sob o nimero de ordem da 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissao.

4.53. (lassificacdo ANBIMA: De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA, os CRA
sao classificados como: (a) Concentragao: concentrados, uma vez que 100% (cem por
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cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegocio sao
devidos pela Devedora, nos termos da alinea “(b)” do inciso | do artigo 8°, Secdo Il, Capitulo
[l do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA, (b) Revolvéncia: ndo
revolvente, nos termos do inciso Il do artigo 8°, Secao Il, Capitulo Il do Anexo Complementar
IX das Regras e Procedimentos ANBIMA, (c) Atividade da Devedora: Produtor Rural, nos
termos da alinea "b” do inciso Ill do artigo 8°, Secédo Il, Capitulo Il do Anexo Complementar
IX das Regras e Procedimentos ANBIMA e (d) Segmento: Usina, nos termos da alinea “b” do
inciso IV do artigo 8° Secdo I, Capitulo Il do Anexo Complementar IX das Regras e
Procedimentos ANBIMA. Esta classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta,
estando as carateristicas deste papel sujeitas a altera¢des.

4.54. Coobrigacido da Emissora: Ndo ha.

4.55. Compromisso de Investimento: A Devedora e a KINEA INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade por acdes com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas
de Prata, n® 30, 4° andar, e inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44 ("Kinea” ou
“Investidor Estratégico”) firmaram um acordo de investimento em 20 de dezembro de 2024
("Compromisso _de Investimento”), por meio do qual o Investidor Estratégico se
comprometeu a, diretamente e/ou por meio de outros veiculos de investimento geridos pelo
Kinea, de forma irrevogavel e irretratavel, subscrever e integralizar os CRA Primeira Série, os
CRA Segunda Série e os CRA Terceira Série, em quantidade somada equivalente a
USD$ 40,000,000.00 (quarenta milhdes de dolares norte-americanos), equivalente em reais,
na respectiva Data de Integralizacdo (“Tranche Investidor Estratégico” ou “Volume da
Primeira, Segunda e Terceira Séries”), observados os termos e condi¢des previstos no
Compromisso de Investimento. Tendo em vista a existéncia do Compromisso de Subscricdo,
se houver demanda de Investidores em subscrever os CRA, tais investidores serdo alocados
apenas com relacdo a quantidade de CRA que ndo forem alocadas ao Investidor Estratégico,
observado que o Investidor Estratégico nao estara sujeito a rateio.

CLAUSULA V - CARACTERISTICAS GERAIS DOS CRA

5.1. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. Os CRA serdo subscritos no mercado
primario e integralizados (i) na primeira Data de Integralizagdo, pelo Valor Nominal Unitario
dos CRA; e (ii) caso ocorra a integralizacdo dos CRA em datas subsequentes a primeira Data
de Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da Remuneracdo dos CRA da
respectiva Série, calculada nos termos deste Termo de Securitizagdo, desde a primeira Data
de Integralizacdo até a respectiva data de integralizagdo ("Preco de Integralizagdo”), sendo
certo que a integralizacdao dos CRA sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos previstos nas
solicitacGes de reserva ou intencao de investimento e para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme o disposto neste Termo de Securitizacdo.
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5.1.1. Para fins deste Termo de Securitizacdo, define-se “Data de Integralizacdo”
como a(s) data(s) em que ocorrer(em) qualquer efetiva integralizacdo dos CRA da
respectiva Série.

5.1.2. Os CRA serdo integralizados a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, pelo Preco de Integralizagdo, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo. Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio, a ser definido no
ato de subscricdo dos CRA, de comum acordo entre os Coordenadores, observado,
contudo (i) que o agio ou desagio sera aplicado de forma igualitaria para todos os
CRA de uma mesma série em uma mesma Data de Integralizagéo, e (ii) que, neste
caso, a Devedora receberd, na respectiva Data de Integralizacdo, o mesmo valor que
receberia caso a integralizacdo ocorresse pela integralidade do Preco de Aquisicao,
sendo certo que, no caso de subscricdo com desagio, a diferenca entre o Preco de
Aquisicao e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores devera ser
descontada das comissdes dos Coordenadores. O preco da Oferta sera Unico e,
portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA da
respectiva série integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do
artigo 61, paragrafo 1° da Resolucdo CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso,
serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais condi¢Oes objetivas de mercado, de
comum acordo entre os Coordenadores, tais como: (a) auséncia ou excesso de
demanda de mercado pelos CRA nas respectivas taxas de remuneracao; (b) alteracao
na Taxa SELIC; (c) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (d)
alteracdo material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa
(debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA, ou (e) alteracdo material na curva
de juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do
contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados
na B3 a Emissao.

Pagamento da Remuneracdo dos CRA. Seré realizada de acordo com a Clausula 6.3

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario.

5.4.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado e resgate antecipado
nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario dos
CRA sera amortizado de acordo com as datas e os percentuais dispostos no Anexo ||
deste Termo de Securitizagdo. Para calculo da parcela de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da respectiva Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA, sera considerada a féormula abaixo:

Aai = VNe x Tai

Aai = Valor Nominal Unitario da i-ésima parcela de Amortizagdo dos CRA, expresso
em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, expressa em percentual, com 4 (quatro)
casas decimais, de acordo com as datas de pagamento de Amortizagdo indicadas no
Anexo Il deste Termo de Securitizacao.

5.4. Depdsito dos Pagamentos de Remuneracdo dos CRA e Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario: os pagamentos dos valores devidos aos Titulares dos CRA serdo realizados
por meio da B3.

5.5. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Devedora a Securitizadora nos termos das CPR-Fs, adicionalmente ao
pagamento da respectiva Remuneragao, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirao,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento do valor em atraso (exclusive); e
(ii) multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) incidentes sobre o saldo das
obrigagdes em atraso, conforme o caso. (“Encargos Moratérios”).

5.6. Isencdo de Penalidade e Encargos: ndo havera.

5.7. Conversdo de Moeda Estrangeira para Reais: ndo havera.

5.8. Repactuacdo: Nao havera repactuacao programa dos CRA.

CLAUSULA VI - CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO

6.1. Remuneracao.

6.2.1. Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da taxa média diaria do DI- Dep0sito Interfinanceiro de um dia, "over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescidos
exponencialmente de spread de 3,85% (trés inteiros e oitenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado
durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo, desde a Data da Primeira
Integralizagdo ou Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, que obedecerdo a férmula
prevista abaixo ("Remuneracdo dos CRA Primeira Série").
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6.2.1.1. A Remuneracdo dos CRA Primeira Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal dos CRA
Primeira Série, desde a primeira data de integralizagdo dos CRA Primeira Série
ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento.

6.2.1.2. O calculo da Remuneracdo dos CRA Primeira Série obedecera a
seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juras — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA Primeira Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI over a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragéo, ou
da ultima amortizagao ou incorporacao de juros, se houver, conforme o caso,
até a Data de Pagamento de Remuneracdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = n{jl +TDI,.)
k=1

"o,

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

n = numero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtério em

u_n

cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um ndmero inteiro;

TDI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1

252
1, = 2 1] 4
100

onde:

DI, ,
E - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

op

Fator Soread _(.S"m‘ead_'_l):s.:
ator Spread = 100

Onde:
Spread.: 3,8500; e

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacao, inclusive, e a data de calculo, exclusive,

" n

sendo “n” um ndmero inteiro.
Observacoes:

(i) Efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(v) Para efeito do calculo de dik serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3
(trés) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de calculo.

Para fins de calculo da Remuneracao, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo
de tempo que se inicia: (i) na primeira Data de Integralizacao dos CRA (inclusive), no caso do

52



Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

’Qu Autorregulacdo Autorregulacao

% ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (i) na Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina
na Data de Pagamento da Remuneracao (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses
de liquidagdo antecipada previstas neste Instrumento.

6.2.2. Remuneragdo dos CRA Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescidos exponencialmente de spread de 5,75% (cinco inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, calculado durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, desde a
Data da Primeira Integralizacdo ou Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, que
obedecerdo a fébrmula prevista abaixo (“Remuneracdo dos CRA Segunda Série”).

6.2.2.1. A Remuneracdo dos CRA Segunda Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal dos CRA
Segunda Série, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA Segunda
Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por uUltimo, até a data de seu
efetivo pagamento.

6.2.2.2. O calculo da Remuneracdao dos CRA Segunda Série obedecera
a seguinte formula:

] = VNe x (Fator Jures — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo dos CRA Segunda Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
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Onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI over a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragéo, ou
da ultima amortizagao ou incorporacao de juros, se houver, conforme o caso,
até a Data de Pagamento de Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = n{jl + TDI,.)
k=1

",

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

n = numero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtério em

" n

cada Periodo de Capitalizagao, sendo “n” um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

252
1, = 2 1] 4
100

onde:

DI, ,
¥ — Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
DP

Fator Svread _(S;H'ead_'_l):m
ator Spread =|— oo

Onde:
Spread: 5,7500; e

DP = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacao, inclusive, e a data de calculo, exclusive,

"u_n

sendo “n” um ndmero inteiro.
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0] Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(v) Para efeito do calculo de dik sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3
(trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de célculo.

6.2.3. Remuneracdo dos CRA Terceira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescidos exponencialmente de spread de 5,3385% (cinco inteiros e
trés mil, trezentos e oitenta e cinco décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado durante o respectivo
Periodo de Capitalizacdo, desde a primeira Data de Integralizacdo ou Data de
Pagamento de Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, que obedecerdo a férmula prevista abaixo ("Remuneracdo dos CRA
Terceira Série").

6.2.3.1. A Remuneracao dos CRA Terceira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal dos CRA
Terceira Série, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA Terceira Série
ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Terceira Série
imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento.

6.2.3.2. O célculo da Remuneracdo dos CRA Terceira Série obedecera a
seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juras — 1)

Sendo que:
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J = valor unitario da Remuneracao dos CRA Terceira Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA Terceira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI over a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragéo, ou
da ultima amortizagdo ou incorporacdo de juros, se houver, conforme o caso,
até a Data de Pagamento de Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

.
Fator DI = n{jl +TDI,)
k=1

",

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

n = numero total de Taxas DI consideradas na apura¢do do produtério em

cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;
TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

252
1, = 2 1] 4
100

onde:

DI, .
¥ — Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
bp

Fator Spread _(S;H'ead_l_l)zs:
ator Spread =|— oo
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Onde:
Spread: 5,3385; e

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag¢do, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacao, inclusive, e a data de calculo, exclusive,

"

sendo “n” um ndmero inteiro.
Observacoes:

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(v) Para efeito do calculo de dik sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3
(trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo.

6.2.4. Remuneracdo dos CRA Quarta Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA
Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescidos exponencialmente de spread de 4,95% (quatro inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, calculado durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, que obedecerao a formula
prevista abaixo (“Remuneracdo dos CRA Quarta Série”).

6.2.4.1. A Remuneracdo dos CRA Quarta Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal dos CRA
Quarta Série, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA Quarta Série ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quarta Série imediatamente
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anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo
pagamento.

6.2.4.2. O calculo da Remuneracao dos CRA Quarta Série obedecera a
seguinte férmula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA Quarta Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Quarta Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Quarta Série informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI over a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragao, ou
da ultima amortizagdo ou incorporacdo de juros, se houver, conforme o caso,
até a Data de Pagamento de Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

.
Fator DI = n{jl +TDI,)
k=1

"o,

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

n = numero total de Taxas DI consideradas na apura¢do do produtério em

" n

cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;

TDI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
252
1, = 2 1] 4
100

onde:
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DI, .
¥ — Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
Dbp

Fator Spread _(Sm'ead_l_l):s:
ator Spread =|\— oo

Onde:
Spread: 4,9500; e

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de célculo, exclusive,

" n

sendo “n” um ndmero inteiro.
Observacoes:

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o uUltimo considerado.

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(v) Para efeito do calculo de dik sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3
(trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo.

6.2.5. Remuneracdo dos CRA Quinta Série: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA
Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescidos exponencialmente de spread de 4,10% (quatro inteiros e dez centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, desde a primeira Data de Integralizacao
ou Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, ate
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a data do efetivo pagamento, que obedecerdo a férmula prevista abaixo
("Remuneracdo dos CRA Quinta Série” e, em conjunto com a Remuneragdo dos CRA

Primeira Série, Remuneragdo dos CRA Segunda Série, Remuneragdo dos CRA Terceira
Série e com a Remuneracao dos CRA Quarta Série, “Remuneracdo dos CRA").

6.2.5.1. A Remuneracdo dos CRA Quinta Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal dos CRA
Quinta Série, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA Quinta Série ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quinta Série imediatamente
anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo
pagamento.

6.2.5.2. O calculo da Remuneracao obedecera a seguinte formula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA Quinta Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA Quinta Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI over a partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragao, ou
da ultima amortizagdo ou incorporacdo de juros, se houver, conforme o caso,
até a Data de Pagamento de Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

mn

Fator DI = n{jl + TDI,.)
k=1

"o,

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;
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n = numero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtério em

u_n

cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um nimero inteiro;

TDI = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

252
1, = 2 1] 4
100

onde:

DI, .
E - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
DE

Spread ):5:

Fator Spread =|————
ator Sprea (lﬂﬂ

Onde:
Spread: 4,1000; e

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacao, inclusive, e a data de calculo, exclusive,

" n

sendo “n” um ndmero inteiro.
Observacoes:

(i) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(ii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.
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(v) Para efeito do calculo de dik sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3

(trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de célculo.

6.2. Indisponibilidade Temporaria, Extincdo, Limitacdo e/ou Nao Divulgacdo da Taxa DI.
Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs ou dos CRA, ndo houver divulgacdo da
Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da
remuneracao, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Titulares de
CRA quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.3.1. Na auséncia de apuracao e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao ou, ainda,
na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo
judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal ou, no caso de
inexistir substituto legal para a Taxa DI, devera ser considerado novo parametro que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis de remuneracao (“Taxa Substitutiva”),
observado os procedimentos de deliberagdo descritos abaixo.

6.3.2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para célculo
da Remuneragdo dos CRA, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de
Titulares de CRA da respectiva Série, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA da
respectiva Série, de comum acordo com a Devedora, do novo parametro para calculo
da Remuneracao dos CRA da respectiva Série e, consequentemente, da Remuneracao
da respectiva CPR-Fs, a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parametro de
Remuneracdo dos CRA, quando do calculo de quaisquer obrigacbes pecuniarias
relativas aos CRA, previstas neste Termo de Securitizacao, sera utilizado, para apuragao
da Taxa DI o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e os Titulares de CRA quando da deliberacdo do novo parametro de
Remuneragéo para os CRA. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da
Assembleia Especial de Titulares de CRA, prevista acima, referida assembleia perdera o
seu escopo e sera cancelada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacao, passara a
ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas
aos CRA, previstas neste Termo de Securitizagao.

6.3.3. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de calculo da Remuneracao
dos CRA da respectiva Série e, consequentemente, da Remuneracdo da respectiva CPR-
Fs, ou caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA nao seja realizada nos prazos
indicados neste Termo de Securitizagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade dos
CRA da respectiva Série, com seu consequente cancelamento, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de realizacdo da Assembleia Especial de
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Titulares de CRA prevista acima (ou da data em que deveria ter ocorrido), ou na Data
de Vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitario da respectiva Série, acrescido da Remuneracao dos CRA da respectiva Série,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo dos CRA ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou
penalidade, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
relativas aos CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, sera utilizado, para apuracdo
da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.3. Pagamento da Remuneragdo dos CRA. A Remuneracdo dos CRA sera paga conforme
previsto na tabela constante do Anexo Il a este Termo de Securitizacdo até a Data de
Vencimento dos CRA, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e/ou resgate
antecipado, nos termos deste Termo de Securitizagdo (“Data de Pagamento da

Remuneracao”).

CLAUSULA VIl - RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA
DOS CRA E EVENTO DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS CPR-FS

7.1. Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora devera realizar o resgate antecipado da
totalidade dos CRA da respectiva Série, sujeito ao recebimento, pela Emissora, dos recursos
das CPR-Fs: (i) caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA, ou
caso nao seja realizada a Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberagdo acerca da
Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 6.2 e seguintes acima; e (ii) nas hipoteses previstas
abaixo (“Resgate Antecipado dos CRA").

7.1.1. Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs. A Emissora devera realizar o resgate antecipado
obrigatdrio da totalidade dos CRA caso a Devedora opte, nos termos das CPR-Fs, a
partir de 23 de dezembro de 2027 e a seu exclusivo critério, por realizar a Liquidacao
Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs, desde que total, com o consequente
cancelamento dos CRA que venham a ser resgatados, que sera enderecada a Emissora,
com copia para o Agente Fiduciario, de acordo com os termos e as condigdes previstos
abaixo (“Resgate Antecipado dos CRA — Liguidacdo Antecipada Facultativa Total das
CPR-Fs").

7.1.2. Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Liquidacdo Antecipada
Obrigatdria por Evento de Liquidez das CPR-Fs. A Emissora devera realizar o resgate
antecipado obrigatério da totalidade dos CRA caso a Devedora realize uma Liquidagao
Antecipada Obrigatoria por Evento de Liquidez das CPR-Fs, desde que total, com o
consequente cancelamento dos CRA que venham a ser resgatados, que sera
enderecada a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, de acordo com os termos
e as condicbes previstos abaixo (“Resgate Antecipado dos CRA - Ligquidacéo
Antecipada Obrigatéria por Evento de Liquidez das CPR-Fs").
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7.1.3. Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Liquidacdo Antecipada
Obrigatéria por Evento de Excussdo Independente. A Emissora devera realizar o
resgate antecipado obrigatério da totalidade dos CRA na ocorréncia de uma
Liquidagdo Antecipada Obrigatdria por Evento de Excussdo Independente, desde que
total, com o consequente cancelamento dos CRA que venham a ser resgatados nos
termos das CPR-Fs (“Resgate Antecipado dos CRA — Liquidacdo Antecipada Obrigatéria
por Evento de Excussdo Independente das CPR-Fs").

Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA, o valor devido pela Emissora sera

equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracdo dos CRA, da respectiva Série, calculada pro

rata
Data

temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA, da respectiva Série, ou da
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até

a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA; e (iii) dos Encargos Moratérios, e de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA, devidos e ndo pagos até a

data

do Resgate Antecipado dos CRA, se houver (“Valor do Resgate Antecipado dos CRA").

7.2.1. Exclusivamente na ocorréncia de um Resgate Antecipado dos CRA -
Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs e/ou de um Resgate Antecipado
dos CRA - Liquidacdo Antecipada Obrigatoria por Evento de Liquidez das CPR-Fs, sera
devido o Valor do Resgate Antecipado dos CRA acrescido de prémio de 2% (dois
inteiros por cento) multiplicado pelo periodo pro rata compreendido entre a efetiva
data de realizacdo do resgate e a Data de Vencimento, calculado conforme férmula
prevista abaixo (“Prémio”).

Resgate Antecipado dos CRA = VNe + J + Prémio
Onde:

Vne = Valor Nominal dos CRA, na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou saldo
do Valor Nominal dos CRA, nas demais Datas de Pagamento de Remuneragéo, ou da
ultima amortizacao ou incorporacao de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

J = valor unitadrio da Remuneracgdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Prémio = Resgate Antecipado dos CRA — Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das
CPR-Fs ou Resgate Antecipado dos CRA - Liquidacdo Antecipada Obrigatoria por
Evento de Liquidez das CPR-Fs, calculado conforme férmula abaixo:

i f252
Prémio = [(1 + ﬁ) - 1] #Vne

Sendo:
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DU = periodo remanescente, em dias Uteis, entre a data da realizagdo do Resgate
Antecipado dos CRA - Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs ou do
Resgate Antecipado dos CRA - Liquidacdo Antecipada Obrigatoéria por Evento de
Liquidez das CPR-Fs e a Data de Vencimento.

i =2,0000

7.3. O Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série somente sera realizado mediante
envio de comunicagao individual aos Titulares de CRA, com cdpia ao Agente Fiduciario dos
CRA e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado dos CRA (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida
comunicagdo devera constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA, que
devera ser um Dia Util; (ii) a mencao ao Valor do Resgate Antecipado dos CRA; e (iii)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos
CRA. O pagamento do Resgate Antecipado dos CRA devera ser realizado na data indicada na
Comunicagdo de Resgate e sera feito por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED
ou outra forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros, na Conta Centralizadora.

7.4. Os CRA resgatados pela Emissora no ambito de um Resgate Antecipado dos CRA,
conforme previsto nas Clausulas acima, serdo obrigatoriamente cancelados.

7.5. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado pela Emissora a B3, ao
Escriturador e ao Banco Liquidante com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido.

7.6. Amortizacdo Extraordinaria dos CRA. A Emissora deverd realizar a amortizacao
antecipada obrigatéria da totalidade dos CRA da respectiva Série, sujeito ao recebimento,
pela Emissora, dos recursos das CPR-Fs nas hipoteses previstas abaixo (“Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA").

7.6.1. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA - Lliguidacdo Antecipada
Obrigatéria por Evento de Lliquidez das CPR-Fs. A Emissora devera realizar a
amortizagdo antecipada obrigatéria da totalidade dos CRA na ocorréncia de uma
Liquidacao Antecipada Obrigatoria por Evento de Liquidez das CPR-Fs, desde que
parcial, nos termos das CPR-Fs ("Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA —
Liguidacdo Antecipada Obrigatoria por Evento de Liquidez das CPR-Fs").

7.6.2. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA — Liguidacdo Antecipada
Obrigatéria por Evento de Excussdo Independente das CPR-Fs. A Emissora devera
realizar a amortizacdo antecipada obrigatéria da totalidade dos CRA na ocorréncia de
uma Liquidacao Antecipada Obrigatoria por Evento de Excussdao Independente das
CPR-Fs, desde que parcial, nos termos das CPR-Fs (“Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria dos CRA — lLiguidacdo Antecipada Obrigatéria por Evento de Excussdo
Independente das CPR-Fs”).
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7.7. Por ocasido da Amortizacao Extraordinaria dos CRA, o valor devido pela Emissora
sera equivalente a (i) parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, a serem amortizados, acrescido (ii) da
Remuneragao dos CRA, calcula pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao dos
CRA, da respectiva Série, ou da Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA; e (iii) dos Encargos Moratdrios, e de quaisquer obrigacSes pecuniarias e
outros acréscimos referentes aos CRA, devidos e ndo pagos até a data da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA, se houver (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA").

7.7.1. Exclusivamente na ocorréncia de uma Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria
dos CRA - Liquidacdo Antecipada Obrigatéria por Evento de Liquidez das CPR-Fs,
serd devido o Valor da Amortizacao Extraordinaria dos CRA acrescido do Prémio,
calculado conforme férmula prevista na Clausula 7.2 acima.

7.8. A Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série somente sera realizada
mediante envio de comunicacdo individual aos Titulares de CRA, com cépia ao Agente
Fiduciario dos CRA e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA (“Comunicacdo de
Amortizacado”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacéo
da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, que deveré ser um Dia Util; (ii) a mencdo ao Valor
da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo da Amortizacao Extraordinaria dos CRA. O pagamento da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA deverd ser realizado na data indicada na Comunicacdo de
Amortizacdo e sera feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra
forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros, na Conta Centralizadora.

7.9. A realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA devera abranger,
proporcionalmente, todos os CRA, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso.

7.10. A Amortizagdo Extraordinaria dos CRA devera ser comunicada pela Emissora a B3, ao
Escriturador e ao Banco Liquidante com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido.

7.11. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora devera realizar oferta de resgate
antecipado dos CRA, enderecada a todos os Titulares de CRA, sendo assegurado a todos os
Titulares de CRA igualdade de condi¢des para aceitar o resgate dos CRA por eles detidos, na
hipotese de oferta de liquidacao antecipada da CPR-F, de acordo com os termos e condi¢bes
previstos abaixo.

7.11.1. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Oferta de Liquidacao
Antecipada Obrigatéria por Evento de Tributario das CPR-Fs. A Emissora devera
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realizar oferta de resgate antecipado dos CRA, direcionada a totalidade dos CRA, na
ocorréncia de Oferta de Liquidacdo Antecipada em Decorréncia de Evento Tributario
das CPR-Fs ("Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"), sendo certo que (i) a referida
oferta devera englobar a totalidade dos CRA; e (ii) os Titulares dos CRA que optarem
por nao aceitar a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA passardo a arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos em razdo do Evento Tributario das CPR-Fs.

7.11.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por meio de
publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 7.11.3 abaixo (“Notificacdo de Oferta
de Resgate Antecipado”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) o
valor para o resgate dos CRA conforme adesdo dos Titulares de CRA a Oferta de
Resgate Antecipado, observado que ndo havera a incidéncia de multa ou prémio de
qualquer natureza; (ii) a data de pagamento, que devera, obrigatoriamente, ser um
Dia Util, observado o Prazo Limite de Liquidacdo Antecipada em Decorréncia de
Evento Tributario (conforme definido nas CPR-Fs); (iii) a forma e prazo para
manifestacdo dos Titulares de CRA em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, prazo este que ndo podera ser inferior a 5 (cinco) dias corridos contados da
publicacdo do referido anuncio; e (iv) demais informacdes relevantes para o resgate
dos CRA.

7.11.3. Apds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, os
Titulares de CRA que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora no prazo e na forma dispostos na comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, a qual ocorrera em uma Unica data para todos os CRA objetos
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado que a Emissora somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de CRA que tenha sido indicada
pelos respectivos Titulares de CRA em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA.

7.11.4.0 valor a ser pago aos Titulares de CRA no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA sera equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA, ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA a serem resgatados, acrescido da
Remuneragdo e dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que
ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo resgate.

7.11.5. A realizagdo do resgate antecipado dos CRA, nos termos do presente Termo
de Securitizagdo, nao esta condicionada a aceitagdo minima por Titulares de CRA que
detenham uma quantidade minima de CRA.

7.11.6. Nao sera admitida a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA que nao seja
oferecida a totalidade dos CRA ou dos CRA de uma determinada série.
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7.11.7. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicada pela
Emissora a B3, ao Escriturador e ao Banco Liquidante com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido.

’j Autorregulacao

7.12. Aquisicdo Facultativa. A Emissora nao podera adquirir os CRA de forma facultativa.

7.13. Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs. A Emissora devera declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, observados os respectivos prazos de
cura, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial ou
deliberagdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA,
todas as obrigagdes da Devedora devidas no ambito das CPR-Fs e, consequentemente, dos
CRA, e exigir da Devedora o imediato pagamento do Valor Nominal das CPR-Fs, acrescido
da respectiva Remuneracdo e dos Encargos Moratdrios, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos das CPR-Fs, na ocorréncia de qualquer
uma das hipoteses descritas nas abaixo.

7.13.1. Constituem eventos de vencimento antecipado automatico,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto nos subitens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacao pecuniaria, principal
ou acessoria, relacionada a este instrumento e/ou aos demais Documentos da
Operacdo, ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data do respectivo
inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moratérios e/ou da
Remuneragdo, conforme aplicavel, incidentes apds o vencimento das respectivas
obrigacdes até seu efetivo pagamento;

(i) (a) declaragéo de insolvéncia ou incapacidade de pagamento das dividas da
Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios e/ou de qualquer de suas Controladas
nos respectivos vencimentos, ou se tal insolvéncia ou incapacidade geral de
pagamento for constatada; (b) decretagdo ou requerimento de faléncia ou qualquer
procedimento analogo da Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios e/ou
qualquer de suas Controladas; (c) pedidos de eventuais tutelas de urgéncia
formuladas pela Emissora, nos termos do inciso IV e do §1° do artigo 20-B da Lei
11.101 (conforme definido abaixo), ou, ainda, quaisquer medidas similares, inclusive
em jurisdicdo estrangeira; (d) mediacdo e/ou conciliacdo relacionadas a recuperagdo
judicial, recuperacao extrajudicial e/ou a faléncia, pedido de faléncia ou propositura
de medidas antecipatérias judiciais para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda,
qualquer processo judicial similar em jurisdi¢cao estrangeira, da Devedora e/ou pelos
Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas Controladas, formulado por terceiros
nao elidido no prazo legal; (e) liquidagao, dissolucao ou extincao da Devedora e/ou
pelos Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas Controladas; (f) pedido de
suspensao de execucao de dividas, de recuperagdo judicial ou de recuperagdo
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extrajudicial da Devedora e/ou pelos Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas
Controladas, independentemente do deferimento do respectivo pedido ou, ainda,
quaisquer medidas preparatérias, antecipatorias ou similares para recuperacao
judicial ou extrajudicial, inclusive em jurisdicdo estrangeira; ou (g) realizacdo de
quaisquer medidas judiciais antecipatérias com vistas a sustagdo ou alteragdo dos
pagamentos previstos nos Documentos da Operagdo pela Devedora e/ou pelos
Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas Controladas, nos termos do artigo
20-B e paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Lei
11.101"), ou, ainda, quaisquer medidas preparatorias, antecipatdrias ou similares,
inclusive em jurisdigéo estrangeira;

(iii) caso a Devedora e/ou os Garantidores Imobiliarios venham a transferir ou
por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos e obrigagdes
decorrentes deste Instrumento e/ou dos demais Documento da Operacao a
quaisquer terceiros, exceto se em decorréncia de uma Reorganizacdo Societaria
Permitida;

(iv) a Devedora e/ou os Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas
Controladas admita por escrito a sua incapacidade de pagar ou de uma forma geral
ser incapaz em pagar suas dividas quando exigiveis;

(v) se a Devedora e/ou os Garantidores Imobilidrios e/ou qualquer de suas
Controladas e seus respectivos administradores, diretores e funcionarios, no exercicio
de suas fungdes e agindo em nome e em beneficio da Devedora e/ou pelos
Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas Controladas, tentarem ou praticarem
qualquer ato visando (a) anular, no todo ou em parte, por meio judicial ou
extrajudicial; ou (b) revisar ou questionar, no todo ou em parte, por qualquer meio,
quaisquer termos ou condi¢des dos Documentos da Operacao;

(vi) se qualquer Documento da Operacao ou quaisquer dos seus respectivos
termos e condicbes (a) forem revogados, resilidos, extintos, tornarem-se nulos ou
deixarem de estar em vigor; e (b) se tornarem ilegais ou o desempenho ou
cumprimento de qualquer obrigagdo decorrente destes se tornarem ilegais;

(vii) na ocorréncia das hipoteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do
Cdédigo Civil, observados os prazos de cura, conforme aplicaveis, previstos nos
Contratos de Garantia referente as obrigacdes de reforco e/ou os limites, percentuais
e/ou valores das Garantias Reais;

(viii) ndo utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com o presente Instrumento
nos termos da Clausula 4.33 do presente Instrumento;

(ix) reducdo do capital social da Devedora, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Ac¢des, sem a prévia e expressa autorizagdo dos Credores da
Operacao, exceto se para absorcao de prejuizos da Devedora;
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(x) descontinuidade das operacbes, término, liquidacdo ou dissolucdo da
Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios, exceto se decorrente de uma
Reorganizacdo Societaria Permitida, e desde que as respectivas operacdes sejam
mantidas;

(xi) se ocorrer fusdo, cisdo, incorporacdo de sociedade, ativos ou agdes, da
Devedora, dos Garantidores Imobiliarios e/ou de quaisquer de suas Controladas,
exceto no ambito de uma Reorganizagdo Societaria Autorizada;

(xii) distribuicdo, pela Devedora de quaisquer valores a seus acionistas, incluindo,
mas sem limitagdo, os Dividendos, em qualquer valor, caso a Devedora e/ou os
Garantidores Imobiliarios tenham inadimplido ou estejam inadimplentes com
qualquer de suas obrigagdes no ambito de qualquer Instrumento de Divida e
Contratos de Garantia, observados os prazos de cura conforme aplicaveis;

(xiii) se a Devedora realizar qualquer pagamento de forma antecipada ou conceder
qualquer privilégio a qualquer dos Credores da Operacdo no ambito dos
Documentos da Operagdo sem que tenha realizado pagamento e/ou concedido
privilégio proporcional aos demais Credores da Operacao, (i) desde que ndo sanado
dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis de recebimento de comunicacdo pela
Devedora nesse sentido; (ii) sem que os demais Credores da Operacao tenham
renunciado a tal pagamento e/ou direito; ou (iii) em virtude do cumprimento de
obrigag¢des estabelecidos nos proprios Documentos da Operagéo; e

(xiv) vencimento antecipado de qualquer Endividamento da Devedora, dos
Garantidores Imobiliarios e/ou de suas Controladas em montante, individual ou
agregado, superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), observado o disposto
na Clausula 7.14 abaixo, exceto pelo Endividamento representado pelos Documentos
da Operacao, ocasidao em que se aplica o disposto no item (i) acima.

7.13.2. Constituem eventos de vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacbes decorrentes das CPR-Fs, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou
qualquer dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico”):

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Garantidores Imobiliarios, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada a este
instrumento e/ou aos demais Instrumentos de Divida, ndo sanada no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis da data do descumprimento ou do recebimento da notificacdo
sobre o respectivo descumprimento;

(i) inadimplemento pela Devedora e/ou pelos Garantidores Imobiliarios e/ou
qualquer de suas Controladas de qualquer Endividamento, em montante, individual
ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), observado o
disposto na Clausula 7.14 abaixo, exceto pelo Endividamento representado pelos
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Documentos da Operagdo, ocasidao em que se aplica o disposto no item (i) da
Clausula 7.13.1 acima;

(iii) caso qualquer declaracdo, garantia, informacdo ou atestado realizado no
presente instrumento ou em qualquer outro Documento da Operagao pela Devedora
e/ou pelos Garantidores Imobilidrios ao Credor ou qualquer Credor da Operagao nos
termos da presente ou de qualquer outro Documento da Operagao sejam falsas na
data em que foram prestadas;

(iv) caso qualquer declaracdo, garantia, informagdo ou atestado realizado no
presente instrumento ou em qualquer outro Documento da Operacao pela Devedora
e/ou pelos Garantidores Imobiliarios ao Credor ou qualquer Credor da Operacao nos
termos da presente ou de qualquer outro Documento da Operacao sejam, na data
em que foram prestadas, insuficientes, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas,
desde que acarretem um Efeito Adverso Relevante;

(v) se qualquer Autoridade Governamental: (@) condenar, nacionalizar,
apreender, confiscar ou de outra forma expropriar Bens da Devedora e/ou qualquer
de suas Controladas, conforme aplicavel, representativos de 5% (cinco) por cento ou
mais do respectivo patriménio liquido da Devedora, (b) assumir a custédia ou o
controle dos Bens da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas representativos
de 5% (cinco) por cento ou mais do respectivo patriménio liquido da Devedora, ou
(c) realizar qualquer ato para substituir a administracdo da Devedora e/ou qualquer
de suas Controladas, reduzir a autoridade da Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas na conducao das suas atividades ou evitar que a Devedora e/ou
qualquer de suas Controladas ou os seus diretores realizem a totalidade ou uma
parte substancial das suas atividades ou operagdes; exceto, (I) no caso dos itens (a) e
(b) acima, se os Bens objeto de condenacdo, nacionalizacao, apreensao, confisco,
expropriacdo, custddia ou tomada de controle por Autoridade Governamental forem,
de qualquer forma, repostos ou restituidos mediantes aquisicdo de outros Bens ou
ativos de valor equivalente em até 12 (doze) meses contados da condenacao,
nacionalizacao, apreensao, confisco, expropriacao, custodia ou tomada de controle
por Autoridade Governamental; (II) no caso do item (c) acima desde que referido
evento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(vi)  existéncia de sentenca condenatoria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos
ou revertidos no prazo legal, relativamente a descumprimento, relativo a pratica de
atos pela Devedora e/ou pelos Garantidores Imobiliarios e/ou por qualquer de suas
Controladas ou Controladores, bem como seus respectivos Representantes, que
importem em infringéncia a Legislacdio Ambiental e as Leis Trabalhistas, e que
acarrete um Efeito Adverso Relevante;

(vii) uma ou mais (a medida em que seus objetos forem relacionados) sentencas
exequiveis para o pagamento em dinheiro sejam proferidas contra a Devedora, os
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Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas Controladas em montante, individual
ou agregado, superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), observado o
disposto na Clausula 7.14 abaixo, e ndo sejam pagos apds a data em que devidos ou,
na falta de uma data para tanto, ndo sejam pagos no prazo de 30 (trinta) dias sem
suspensao de sua execugao;

(viii) ocorra qualquer evento ou circunstancia que acarrete um Efeito Adverso
Relevante;

(ix)  se qualquer Aprovacao Governamental que seja necessaria para permitir que
a Devedora e/ou os Garantidores Imobilidrios e/ou qualquer de suas Controladas
cumpra quaisquer das obrigacSes decorrentes dos Documentos da Operacédo for
revogada, cassada ou de outra forma nao estiver em vigor;

(x) se qualquer Credor da Operacao deixe de deter Onus valido e exequivel sobre
quaisquer Bens Dados em Garantia, conforme previsto nos Documentos da
Operacao, exceto no caso da utilizacdo dos Direitos Creditérios IAA para realizagdo
da Liquidacdo Antecipada Obrigatéria por Evento de Liquidez, nos termos previstos
nas CPR-Fs;

(xi)  se qualquer restricdo ou exigéncia for imposta ou criada, seja por Lei Aplicavel
ou de qualquer outra forma, que direta ou indiretamente limite a aquisicdo ou a
transferéncia fora do Brasil de moeda estrangeira pela Devedora e/ou qualquer de
suas Controladas e tal restricdo ou exigéncia evite que a Devedora e/ou os
Garantidores Imobiliarios cumpram em qualquer aspecto relevante as suas
obrigacdes nos termos de qualquer Documento da Operacao, incluindo, mas nao se
limitando a, qualquer ato de qualquer Autoridade Governamental brasileira ou a
introducao de legislacdo que direta ou indiretamente evite que a Devedora realize
exportacdes a partir do Brasil;

(xii) ocorréncia de qualquer Alteragdo de Controle;

(xiii) protesto de titulos, negativacdo em qualquer érgao de protecao ao crédito
(SPC e/ou SERASA), da Devedora e/ou dos Garantidores Imobilidrios e/ou de
qualquer de suas Controladas, ou caso for apontado inadimplemento no Sistema
Central de Risco de Crédito do Banco Central do Brasil, contra ou em nome da
Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios e/ou de qualquer de suas Controladas,
em montante, individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), observado o disposto na Clausula 7.14 abaixo, salvo se a Devedora e/ou os
Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas Controladas, conforme aplicavel,
validamente comprovar ao Agente Administrativo Local, dentro de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados do conhecimento pela Devedora e/ou pelos Garantidores
Imobiliarios e/ou qualquer de suas Controladas do respectivo protesto ou
negativagdo, que o respectivo protesto (a) foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (b) for cancelado, suspenso ou elidido no prazo legal; ou, ainda, (c) forem
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prestadas pela Devedora e/ou pelos Garantidores Imobiliarios e/ou qualquer de suas
Controladas, e aceitas pelo poder judiciario, garantias em juizo;

(xiv) mudanca do objeto social da Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios
e/ou qualquer de suas Controladas, modificando as atuais atividades principais ou
agregando a tais atividades novos negocios que possam representar desvios em
relacdo as atividades principais atualmente desenvolvidas;

(xv) distribuicdo, pela Devedora, de Dividendos, acima do dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des ou acima de 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado da Devedora, conforme o caso, o
que for menor;

(xvi) se houver a criagdo, provocagdo, assuncao ou permissao por parte da
Devedora, dos Garantidores Imobiliarios e/ou de suas respectivas Controladas de
quaisquer Onus sobre quaisquer Bens Dados em Garantia da Devedora, dos
Garantidores Imobiliarios e/ou de suas Controladas, atuais ou futuramente
adquiridos, exceto pelos Onus Permitidos;

(xvii) alienagdo, cessdo ou transferéncia (ou comprometer-se a realizar qualquer
destas transagdes em momento futuro) de parte substancial de seus ativos e/ou de
qualquer ativo permanente ou ativo imobilizado da Devedora e/ou de suas
respectivas Controladas, exceto (a) se os ativos alienados, cedidos ou transferidos
sejam substituidos por outros de idéntica finalidade e valor equivalente ou maior em
até 12 (doze) meses contados da alienacdo, cessdo ou transferéncia; (b) bens
inserviveis ou obsoletos; (c) se a alienacdo, cessdo ou transferéncia decorrer de uma
Reorganizagdo Autorizada; (d) bens cujo valor individual ou agregado (em um
periodo de um ano) nao ultrapasse o montante equivalente a 5% (cinco por cento) do
patrimdnio liquido da Devedora, conforme apurado no ultimo exercicio fiscal; (e) para
fins de realizacdo da Liquidacdao Antecipada Obrigatéria, nos termos previstos nas
CPR-Fs; e/ou (f) no caso de Onus Permitidos;

(xviii) venda, cessdo, transferéncia, permuta, outorga de opcao de compra, outorga
de direito real de promitente comprador, ou a alienacao, a qualquer titulo, ou criacao,
provocacio, assuncdo ou permissdo de existéncia de quaisquer Onus sobre qualquer
dos Bens Dados em Garantia, exceto em relacdo aos Onus que recaem sobre os
Direitos Creditorios IAA na presente data;

(xix) caso ndo ocorra o pagamento antecipado do montante correspondente a, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos Bonds em circulacéo, até 10 de fevereiro de 2025;

(xx) caso ndo ocorra o pagamento das Dividas Alternativas até 31 de marco de
2025; e
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(xxi) caso a Devedora deixe de manter os seguintes indices financeiros, os quais
serdo apurados anualmente pela Devedora e encaminhados para ciéncia da
Securitizadora e do Agente Administrativo Local, junto com as memérias de célculo e
a base das demonstracdes financeiras consolidadas da Devedora (“indices
Financeiros”) ao término de cada exercicio social, sendo que a primeira verificacdo
ocorrera com base nas demonstracdes financeiras de 31 de marco de 2025:

(a) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas) maior ou igual a 2,5;
(b) a Divida Liquida / EBITDA Ajustado seja igual ou inferior a 3,0; e

(c) indice de Liquidez seja maior ou igual a 0,9.

Para fins desta Clausula, devem ser consideradas as seguintes defini¢Ges:

"Despesas Financeiras Liquidas” significa, para qualquer periodo: (1) Despesa
Financeira menos (2) somatério de receitas de aplicacdes financeiras, juros recebidos,
descontos obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo apurado de acordo
com os BR_GAAP;

“Despesa Financeira” significa despesa com juros e encargos financeiros incorridos no
periodo, excluindo as perdas ou ganhos com variacdes cambiais e com operagdes de
derivativos.

"Divida Bruta” significa em qualquer periodo, sem duplicacdo e em conformidade
com os BR_GAAP em bases consolidadas, com base nas Ultimas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas auditadas disponiveis, o somatério de
“Empreéstimos e Financiamentos” do passivo circulante e ndo circulante da Devedors;

"Divida Liguida” significa, em qualquer data de determinagdo, em relacdao a Devedora,
a Divida Bruta subtraida do Caixa da Devedora;

“Caixa_da Devedora” significa, com base nas uUltimas demonstracSes financeiras
individuais e consolidadas auditadas disponiveis, o somatorio da rubrica de “Caixa e
Equivalentes de Caixa” e "Aplicacdes Financeiras” do ativo circulante;

"EBITDA Ajustado” significa, para qualquer periodo, com relacdo a Devedora,
(1) vendas liquidas, subtraidas de (2) custo de vendas (excluindo-se mudancas no
valor justo de ativos bioldgicos), subtraidas de (3) despesas administrativas, gerais e
de vendas, adicionadas ou subtraidas, conforme for o caso, de (4) resultado liquido
das demais receitas ou despesas operacionais recorrentes, adicionadas de (5)
qualquer depreciacdo, amortizacdo e exaustdo de canaviais incluida no custo de
vendas e/ou em despesas administrativas, gerais e de vendas (6) da baixa da
exaustao e amortizagdo de tratos na venda de soqueira, (7) da baixa de depreciacao
residual na venda de Ativo Imobilizado, (8) do resultado liquido dos derivativos
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operacionais, (9) excluidos os efeitos de despesas com PIS e COFIS e honorarios de
advogados sobre a provisdo dos processos do IAA, (10) excluidos os efeitos do CPC
06 (R2)/IFRS16.

"Indice de Liguidez” significa a relacdo entre o total de Ativos Circulantes e o total de
Passivos Circulantes, excluidos os efeitos CPC 06 (R2)/IFRS16.

7.14. Enquanto vigente a "Cédula de Produto Rural Com Liquidagdo Financeira n® COR —
001/2027", datada de 13 de janeiro de 2022, conforme aditada de tempos em tempos,
vinculada ao "Termo de Securitizag@o de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da 2079 (Ducentésima Sétima)
EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A. Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela S.A. Usina Coruripe Acticar e Alcool,
celebrado em 13 de janeiro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Divida
Existente”), serdo aplicaveis, como valores de corte (thresholds) para os Eventos de
Vencimento Antecipado deste Instrumento, os valores de corte (thresholds) previstos na
Divida Existente.

7.15. A materializagdo da ocorréncia de um determinado Evento de Vencimento
Antecipado restara caracterizada apds o término do respectivo periodo de cura, quando
aplicavel, para todos os fins de direito e aplicabilidade de remédios contratuais decorrentes
de tal materializagdo. Nao obstante, conforme disposi¢des previstas no Acordo de Credores,
o qual podera ser obtido junto a Securitizadora, o efetivo vencimento antecipado das CPR-Fs
deverad observar o seguinte procedimento: (i) para os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, o vencimento antecipado se tornara eficaz mediante ocorréncia do respectivo
evento; e (ii) para os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos, o vencimento
antecipado se tornara eficaz apds (a) realizagdo de Assembleia Especial de Titulares de CRA
aprovando o vencimento antecipado, caso aplicavel; e (b) ao término do periodo de
consulta de 35 (trinta e cinco) dias previsto no Acordo de Credores.

7.16. A Emissora devera utilizar os recursos decorrentes da liquidacao antecipada das CPR-
Fs para realizar o resgate integral dos CRA.

7.17. A B3 devera ser comunicada imediatamente da decretacio do vencimento
antecipado das CPR-Fs.

CLAUSULA VIIl - GARANTIAS

8.1.  Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA
gozardo indiretamente das Garantias constituidas no ambito das CPR-Fs, observada a Parcela
Pro Rata das Garantias Reais. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora,
razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o
Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigagdes Garantidas.

8.2.  As CPR-Fs contam com as garantias descritas nas Clausulas abaixo.
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8.3. As Garantias descritas abaixo serdo objeto de compartilhamento nos seguintes
termos (“Compartilhamento de Garantias”), ficando a Securitizadora desde ja autorizada a
celebrar qualquer aditamento aos Contratos de Garantia, e praticar qualquer ato que seja
necessario para implementar e dar efeito ao Compartilhamento de Garantias, estando
dispensada qualquer aprovacdo adicional por Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
observado o disposto na Clausula 16.9.

8.4. Alienacdo Fiduciaria de Iméveis. Em garantia do fiel e integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas, nos termos dos artigos 22 e seguintes da Lei 9.514 e do artigo 1.361
e seguintes do Cédigo Civil, no que for aplicavel, os Garantidores Imobiliarios constituirao,
em favor da Securitizadora, alienacado fiduciaria sobre os Imdveis, observada a condicao
suspensiva ali prevista bem como os termos e condi¢bes de cada Instrumento de Alienagao
Fiduciaria de Imoveis.

8.5. Cessao Fiduciaria Direitos Creditérios Contas Controladas e Recebiveis Locais. Em
garantia do fiel e integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas, nos termos do artigo 66-
B da Lei 4.728, do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514 e
dos artigos 33 e 41 da Lei 11.076, a Devedora constituira, em favor da Securitizadora, cessdo
fiduciaria sobre os Direitos Creditorios Contas Controladas e Recebiveis Locais, nos termos
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria Contas Controladas e Recebiveis Locais.

8.5.1. A regulacdo do reforco e/ou complementacdo da Cessdo Fiduciaria sobre os
Direitos Creditorios Contas Controladas e Recebiveis Locais, conforme o caso, esta
disposta no Contrato de Cessdo Fiduciaria Contas Controladas e Exportacao.

8.6. Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios Excedentes IAA. Em garantia do fiel e integral
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo
1.361 e seguintes do Cddigo Civil, dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514, a Devedora constituira,
em favor da Securitizadora, cessdo fiduciaria sobre os Direitos Creditorios Excedentes IAA,
observadas as condi¢des suspensivas ali previstas bem como os termos e condi¢bes do
Contrato de Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios Excedentes I1AA.

8.6.1. A regulacdo do reforco e/ou complementacao da Cessao Fiduciaria sobre os
Direitos Creditérios Excedentes IAA, conforme o caso, esta disposta no Contrato de
Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios Excedentes IAA.

8.7. Assigned Export Receivables e Collateral Account Pledge. A Devedora constituira, em
favor da Securitizadora, garantia regida pelas leis da cidade de Nova York, estado de Nova
York, Estados Unidos da América, sobre Collateral Account e Assigned Export Receivables, nos
termos previstos no Collateral Account Control Agreement e Assignment and Security
Agreement.

8.8. As Garantias Reais sao constituidas em favor da Securitizadora, na qualidade de
credora das CPR-Fs, e dos demais Credores da Operacao, nos termos do Acordo de
Credores, de forma ndo subordinada e em igualdade de condi¢bes (pari passu), na
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proporcdo que o saldo devedor das obriga¢des garantidas de cada Contrato Garantido
representa em relacdo a soma dos saldos devedores das Obrigacdes Garantidas (“Parcela Pro
Rata das Garantias Reais").

7 Autorregulacao

8.8.1. Mediante a aprovacao dos Credores da Operacéo, a correspondente Parcela
Pro Rata das Garantias Reais beneficiara a Securitizadora, na qualidade de credora no
ambito do Instrumento, e dos demais Credores da Operagao, nos termos do Acordo
de Credores, de forma que todo e qualquer numerario, bem, direito ou outro
beneficio que a Securitizadora venha a receber em virtude de remicdo, excussao ou
execuc¢ao das Garantias Reais devera ser, na propor¢do de cada Parcela Pro Rata das
Garantias Reais, utilizado pela Devedora para satisfacdo das Obrigacdes Garantidas
perante os Credores da Operacao, nos termos dos Documentos da Operacao.

8.9. Multiplicidade de Garantias. A Devedora e os Garantidores Imobiliarios concordam
com o carater nao excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo quaisquer
delas serem executadas ou excutidas, observados os termos e condicdes deste Instrumento,
do Acordo de Credores, de cada respectivo Contrato de Garantia e dos demais Documentos
da Operagdo, bem como da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, para assegurar cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

8.10. Os Titulares de CRA ndo poderao aceitar a constituicio de qualquer Onus ou garantia
pessoal, ou seguro adicional contra qualquer perda financeira com relacdo a qualquer valor a
que faca jus no ambito dos Instrumentos de Divida, exceto caso tais direitos sejam
concedidos em beneficio de todos os Credores, nos termos do Acordo de Credores.

8.11. Para garantir o cumprimento das obrigagdes oriundas dos Instrumentos de Divida e
assegurar a gestao eficiente das Garantias Reais, foram contratados o Agente de Garantias e
o Agente Administrativo Local que serdo responsaveis por (i) gerir, custodiar e executar as
garantias reais em beneficio dos credores, além de representar os credores em
procedimentos relacionados a execugdo dessas garantias; e (iii) monitorar o cumprimento
das obrigacdes da devedora e garantidores, facilitar a comunicagdo entre as partes e emitir
relatorios periddicos sobre o status da operagdo e das garantias; respectivamente.

8.11.1. Desta forma, a Emissora ndo sera responsabilizada por quaisquer atos,
omissdes ou falhas na execucao das atribuicbes conferidas ao Agente de Garantias
ou ao Agente Administrativo Local, bem como ndo serd responsabilizada por
eventuais prejuizos decorrentes da execucao ou da falha na execucao das Garantias
Reais, considerando que as atividades relacionadas a essas garantias sao de
responsabilidade exclusiva dos agentes contratados para tal fim, conforme as
disposices contratuais e legais aplicaveis.

CLAUSULA IX - ORDEM DE PAGAMENTOS

9.1.  Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdao do pagamento dos valores devidos no ambito das CPR-Fs, deverdo ser
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aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apdés o cumprimento do item
anterior:

(i) pagamento de despesas, na hipotese de auséncia de recursos em montante
suficiente no Fundo de Despesas;

(i) constituicdo ou recomposicao do Fundo de Despesas, por conta e ordem da
Devedora;

(iili) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratorios;

(iv) pagamento de parcela(s) da Remuneracdo dos CRA devida(s) e ndao paga(s) de
periodos anteriores, se aplicavel;

(v) pagamento da parcela da Remuneracdo dos CRA devida no periodo;

(vi) pagamento de parcela(s) da Amortizacdo devida(s) e nao paga(s) dos periodos
anteriores, se aplicavel;

(vii) pagamento da parcela da Amortizacdo ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado devidos no periodo; e

(viii) liberacdo de recursos eventualmente remanescentes a Conta para Liberacdo de
Recursos, apds o integral cumprimento das obrigacbes descritas neste Termo de
Securitizagao.

9.2. Quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora aos Titulares de CRA serdo
realizadas liquidas de tributos, ressalvado o direito da Emissora aos beneficios fiscais
decorrentes do pagamento de referidos tributos.

CLAUSULA X - REGIME FIDUCIARIO

10.1. Nos termos previstos pela Lei 14430 e do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, sera
instituido, em carater irrevogavel e irretratavel, regime fiduciario sobre (i) os Direitos
Creditérios do Agronegocio e as Garantias; (ii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora e na Conta do Fundo de Despesas (incluindo o Fundo de Despesas); e
(iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel ("Créditos
do Patrimbnio Separado”); com a consequente constituicdio do Patrimdénio Separado
("Regime Fiduciario”), observado que os Direitos Creditorios do Agronegdcio da Primeira
Série estarao vinculados aos CRA Primeira Série, os Direitos Creditérios do Agronegocio da
Segunda Série estardo vinculados aos CRA Segunda Série, os Direitos Creditorios do
Agronegdcio da Terceira Série estardo vinculados aos CRA Terceira Série, os Direitos
Creditoérios do Agronegdcio da Quarta Série estarao vinculados aos CRA Quarta Série e os
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Direitos Creditérios do Agronegdécio da Quinta Série estardao vinculados aos CRA Quinta
Série.

10.2. Os Créditos do Patrimdnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sao
destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto,
que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados
do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

10.2.1.0 Patrimonio Separado sera composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado, se houver, bens e/ou direitos decorrentes destes, conforme aplicavel.

10.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra
o patrimonio da Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidagao dos Créditos do
Patrimdnio Separado.

10.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracao
de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora,
conforme aplicavel, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar
sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado,
observados os procedimentos do artigo 30 da Lei 14.430 e artigo 33, §5° da
Resolugdo CVM 60.

10.3. A Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista na Clausula 10.2.3 acima devera
ser convocada na forma na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda
convocagao nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocagdo sejam realizadas no
mesmo dia, e sera instalada (i) em primeira convocagdo, com a presenca de beneficiarios
que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA; ou (ii) em segunda
convocagao, independentemente da quantidade de Titulares de CRA, conforme o artigo 30
da Lei 14.430.

10.4. Na Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista na Clausula 10.2.3 acima, serao
consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou
em segunda convocacao. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e
sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissao mediante a dacdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do patriménio separado aos Titulares de CRA nas
seguintes hipodteses: (i) caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA acima nao seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagao; ou (ii) caso a Assembleia Especial
de Titulares de CRA acima seja instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das
medidas a serem adotadas.
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10.5. Os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio
Separado e respectivos custos e obrigag¢des fiscais, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora
em suportar eventuais tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes sobre os
rendimentos pagos no ambito das CPR-Fs, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;
(ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execugdo de outros credores da Emissora que nado
sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizacao.

7 Autorregulacao

CLAUSULA XI - ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430: (i) administrarda o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante
de seu patrimonio; e (iv) elaborara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimonio
Separado.

11.1.1 O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-4 em 30 de junho de
cada ano, quando serdao levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do
Patrimdnio Separado, as quais serdo auditadas por auditores independentes e
encaminhadas ao Agente Fiduciario.

11.2. Os recursos disponiveis na Conta Centralizadora oriundos dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, bem como dos recursos existentes na Conta do Fundo de Despesas, dos
valores da excussdo/execucao de qualquer das Garantias, serdao geridos pela Securitizadora,
sendo que o resultado obtido pela eficiéncia e gestdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio adquiridos pela Securitizadora para posterior vinculagdo ao Patrimdnio
Separado, serdo atribuidos a Securitizadora. Eventuais retencdes de impostos decorrentes
dos rendimentos dos recursos da Conta Centralizadora e da Conta do Fundo de Despesas
pertencerao com exclusividade a Securitizadora.

11.3. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado.

11.4. Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem prejuizo das
demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste Termo de
Securitizacao, a Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

11.5. A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou administrativas
necessarias de forma a manter o PatrimOnio Separado isento de quaisquer dividas
tributarias, trabalhistas ou previdenciarias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que
nesta previsdo nao estdo incluidos atos e acontecimentos oriundos a esta Emissdo e a outras
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emissdes de certificados de recebiveis da Emissora, conforme venha a ser exigido por forca
da previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, obrigando-se inclusive
a: (i) solicitar a exclusado judicial ou administrativa, conforme seja o caso, do Patriménio
Separado como responsavel pelo pagamento de tais contingéncias; e/ou (ii) ressarcir o
Patrimonio Separado de todo e qualquer valor que venha a ser subtraido do Patrimdnio
Separado por forga de tais contingéncias, mantendo, assim, o fluxo do CRA inalterado.

’j Autorregulacao

11.6. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apods o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracgao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso os recursos do
Fundo de Despesas ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um
evento de vencimento antecipado das CPR-Fs estiver em curso, os Titulares de CRA arcarao
com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, serem
reembolsados pela Devedora apods a realizagdo do Patrimonio Separado, podendo a
Emissora, inclusive, utilizar os recursos levantados na excussao e/ou execucao de garantias
eventualmente constituidas para pagamento destas despesas prioritariamente ao
pagamento da Amortizacao e Remuneracao dos CRA.

11.7. A Taxa de Administragdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de Administragdo nas
aliquotas vigentes em cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que
seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta Clausula fosse incidente.

11.8. O Fundo de Despesas respondera pelo pagamento de todas as despesas incorridas
com relacdo ao exercicio das funcbes da Emissora, tais como, notificacbes, extracao de
certidoes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria
legal aos Titulares de CRA, publicacbes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar
os Direitos Creditorios do Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questdo e desde que
tenha havido aprovacao prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da Devedora.

CLAUSULA XII - FUNDO DE DESPESAS

12.1. Fundo de Despesas. Em até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da primeira Data de
Integralizacdo, a Devedora depositara na Conta do Fundo de Despesas o montante
equivalente ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, para os fins de pagamento das Despesas
descritas na Clausula 13 abaixo, sendo que devera ser observado o montante minimo de R$
185.000,00 (cento e oitenta e cinco mil reais) ("Valor Minimo do Fundo de Despesas"),
atualizado monetariamente pelo IPCA, a partir da Data de Emissdo, anualmente, em favor da
Emissora, o qual podera ser utilizado para o pagamento das despesas vinculadas a emissao
dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA.
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12.1.1. A Securitizadora realizara a verificacdo do Valor Minimo do Fundo de
Despesas semestralmente, a contar da primeira data de integralizacdo dos CRA,
sendo a primeira verificacdo em 30 de julho de 2025, e sempre que, por qualquer
motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo
do Fundo de Despesas, a Securitizadora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da verificacdo, enviar notificagdo neste sentido para a Devedora, de forma que a
Devedora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacdo, recompor o Fundo de Despesas com o montante necessario para que os
recursos existentes no Fundo de Despesas apds a recomposi¢do sejam de, no
minimo, igual ao Valor Inicial do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos
valores necessarios a sua recomposi¢ao diretamente para a Conta do Fundo de
Despesas.

12.1.2.0s recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelo Regime
Fiduciario a ser instituido pela Emissora e integrardo o Patrimdnio Separado, sendo
certo que serdao aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta do Fundo
de Despesas, nas Aplicagdes Financeiras Permitidas, ndao sendo a Emissora
responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados
decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

12.1.3. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e a
Devedora nao efetue diretamente tais pagamentos ou nao realize a recomposicao do
Fundo de Despesas, nos termos previstos nas CPR-Fs, tais Despesas deverdo ser
arcadas pela Emissora com os demais recursos integrantes do Patriménio Separado.
As Despesas que forem pagas pela Emissora com os recursos do Patrimdnio
Separado, serdo reembolsadas pela Devedora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da apresentacao, pela Emissora, de comunicacdo indicando as despesas
incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais correspondentes.

12.1.4. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para arcar
com as Despesas, a Emissora podera solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o
referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimdnio Separado, sendo
certo que os Titulares de CRA decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme
deliberacao na respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada para
este fim.

12.1.5. Na hipotese da Clausula acima, os Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial de Titulares de CRA convocada com este fim, nos termos deste Termo de
Securitizagao, deverao deliberar sobre o aporte de recursos, de forma proporcional a
quantidade de CRA detida por cada Titular de CRA, observado que, caso concordem
com tal aporte, possuirdo o direito de regresso contra a Devedora e preferéncia em
caso de recebimento de créditos futuros pelo Patrimdénio Separado dos CRA, objeto
ou nao de litigio. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na
forma desta Clausula serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito das CPR-Fs, e
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deverao ser pagas de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista neste
Termo de Securitizacao.

’j Autorregulacao

12.1.6. Conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, caso qualquer um dos
Titulares de CRA nao cumpra com eventual obrigacdo de realizagdo de aportes de
recursos no Patrimdnio Separado, para custear eventuais despesas necessarias a
salvaguardar seus interesses, a Emissora estarad autorizada a realizar a compensagao
de eventual remuneracdo a que este Titular de CRA inadimplente tenha direito na
qualidade de Titular de CRA da Emissdo com os valores gastos pela Emissora com
estas despesas.

12.1.7. Em nenhuma hipdtese a Emissora incorrera em antecipacdo de Despesas e/ou
suportara as Despesas com recursos proprios.

12.2. Apods a liquidagdo integral das CPR-Fs, os eventuais valores remanescentes na Conta
Centralizadora, incluindo os valores remanescentes no Fundo de Despesa, deverdo ser
transferidos pela Emissora a Devedora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de liquidagao das CPR-Fs.

CLAUSULA XIII - DESPESAS

13.1. As despesas abaixo indicadas, que forem devidamente comprovadas, serdo arcadas
da seguinte forma: (i) o valor necessario para constituicdio de fundo de despesas, no
montante de R$ 420.000,00 (quatrocentos e vinte mil reais) ("Valor Inicial do Fundo de
Despesas") sera arcado pela Devedora em até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da primeira
Data de Integralizacao; e (ii) as despesas recorrentes descritas abaixo e listadas no Anexo VI
serao arcadas mediante utilizagdo do Fundo de Despesas ou pela Devedora:

(i) remuneracao da Instituicdo Custodiante pelo registro das CPR-Fs na B3, sera devida
parcela Unica no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), por CPR-F a ser pago em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da Data da Primeira Integralizacdo dos CRA, e referente aos servicos
prestados como Instituicdo Custodiante sera devida parcela anual no valor de R$ 11.000,00
(onze mil), sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util ap6és a Data da Primeira
Integralizagdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. As parcelas
de remuneracdo da Instituicdo Custodiante serdo atualizadas anualmente pela variacao
positiva acumulada do IPCA, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamentos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario; e caso o IPCA seja
substituido ou extinto, as parcelas serdo atualizadas de acordo com a variacao do indice que
venha a ser fixado por lei ou disposicdo regulamentar para substitui-lo. As referidas despesas
serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS, (Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre
a remuneracgao da Instituicdo Custodiante, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data
de cada pagamento;

83



Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

A\ aAnBIMA "\ ANBIMA

Agente Fiduciario

(i)

(iii)

B

Autorregulacao Autorregulagdo

Securitizadoras

remuneracao do Escriturador, nos seguintes termos:

(a) pela realizacao dos servicos de Escriturador, serdo devidas parcelas anuais no
montante equivalente a R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) por Série, sendo a
primeira parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis a partir da assinatura do Termo de
Securitizacdo, as demais nas mesmas datas dos periodos subsequentes corrigida
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda, na
impossibilidade de sua utilizacao, pelo indica que vir a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento da remuneragdo do Banco Liquidante e Escriturador, calculadas
pro rata die, se necessario;

(b) os valores mencionados no item “a” acima serdo acrescidos dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacao desses servigos, tais como: (1) ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; (4) CSLL; e (5) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza
— IR, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do
Escriturador, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Escriturador receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross

up).
remuneracao da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a) pela estruturacdo e Emissdo, sera devida parcela Unica no valor de
R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem ela
indicar na Data da Primeira Integralizacdo dos CRA, liquido de quaisquer tributos,
podendo ser faturado diretamente por empresa do grupo econémico da
Securitizadora. A remuneracao sera acrescida do ISS, PIS, CSLL, COFINS, IRRF e
quaisquer outros tributos que, nos termos da legislacao tributaria vigente, venham a
incidir sobre tais Despesas nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento; e

(b) pela administracdo do Patriménio Separado dos CRA, em virtude da
securitizacdo dos direitos creditorios do agronegdcio oriundos das CPR-Fs, bem
como diante do disposto na legislagdo em vigor, que estabelecem as obrigacdes da
Securitizadora, durante o periodo de vigéncia dos CRA, sera devida a taxa mensal no
valor de R$ 55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais), acrescido de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pela variacao positiva acumulada do IPCA desde a
Data da Primeira Integralizaggo dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro
rata die, se necessario, conforme descrita neste Termo de Securitizacao, liquido de
quaisquer tributos, podendo ser faturado diretamente por empresa do grupo
econOmico da Securitizadora, acrescida do ISS, PIS, CSLL, COFINS, IRRF e quaisquer
outros tributos que, nos termos da legislacao tributaria vigente, venham a incidir
sobre tais Despesas nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento.
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(iv) remuneracao do auditor independente responsavel pela auditoria do Patrimonio
Separado, no valor inicial de R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) por ano por cada
auditoria a ser realizada para a elaboracdo dos relatérios exigidos pela Resolugdo CVM 60,
para o Patrimdnio Separado. A referida despesa sera corrigida pela variagdo do IPCA ou na
falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, e podera ser acrescida dos seguintes impostos: ISS,
CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do auditor independente e terceiros envolvidos na elaboracdo das
demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento;

’j Autorregulacao

(v) remuneracao do Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que
lhe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo, correspondentes a parcelas
anuais no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado
da primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias contados da data de
assinatura do Termo de Securitizagdo, o que ocorrer primeiro e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes até o resgate total dos CRA — caso a operagdo seja desmontada, o valor
da parcela (a) sera devido pela Emissora e/ou Devedora a titulo de “abort fee" até o 5°
(quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da operacdo. A remuneracdo
acima ndo inclui eventual assuncao do Patrimonio Separado dos CRA. A referida despesa
sera atualizada anualmente a partir da data do primeiro pagamento da remuneragdo do
Agente Fiduciario, pela variagdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario, e serao acrescidas dos impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento. As parcelas citadas acima poderao ser faturadas por
qualquer empresa do grupo econémico, incluindo, mas ndo se limitando, a VortxServicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n® 17.595.680/0001-36;

(vi)  despesas relacionadas a abertura e manutencdo da Conta Centralizadora, da Conta
do Fundo de Despesas e das Conta Vinculada;

(vii) averbagdes, tributos, prenotacdes e registros dos Documentos da Operacdao em
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, em Cartorios de Registros de Imoveis e na
Junta Comercial, quando for o caso, bem como as despesas relativas ao registro ou
averbacao de eventuais aditamentos nos Documentos da Operagao;

(viii) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares
de CRA ou para realizacdo dos seus créditos, o que inclui, mas ndo se limita, a honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, a serem pagas no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo a Devedora, pela Securitizadora e/ou Agente
Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;
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(ix)  custos incorridos e devidamente comprovados pela Emissora e/ou Agente Fiduciario
gue sejam relacionados a Assembleia Especial de Titulares de CRA;
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(%) despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora que sejam relativas a
abertura e manutencao da Conta Centralizadora e da Conta do Fundo de Despesas;

(xi) despesas incorridas com a B3 para fins de registro das CPR-Fs, bem como as
despesas incorridas com a B3, CVM e ANBIMA para registro dos CRA;

(xii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora que
sejam decorrentes da gestao, cobranga, realizacdo e administragdo do Patriménio Separado,
publicacdes em jornais, locacao de espacos para realizacdo da Assembleia Especial de
Titulares de CRA, e outras despesas indispensaveis a administracdo dos direitos creditérios
do agronegocio, exclusivamente na hipdtese de liquidacdo do Patrimdnio Separado,
inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipdtese de o Agente Fiduciario assumir a sua
administracao.

13.2. Despesas Extraordindrias: Quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 13.1
acima e relacionadas a Oferta, serdo arcadas diretamente com os recursos provenientes do
Fundo de Despesas e, na auséncia de recursos do Fundo de Despesas, com os seus recursos
préprios ou com demais recursos do Patrimonio Separado, mediante a apresentacdo dos
comprovantes inclusive as seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela Securitizadora,
necessarias ao exercicio pleno de sua funcao: (i) registro de documentos, notificagdes,
extracao de certiddes em geral, reconhecimento de firmas em cartorios, copias autenticadas
em cartério e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e
similares; (ii) despesas com copias, impresses, expedicdes de documentos, envio de
documentos, publicacdes em jornais e outros meios de comunicacao, bem como locacao de
imovel e contratagdo de colaboradores para realizagdo de Assembleias Especiais de Titulares
de CRA,; e (iii) quaisquer outras despesas relacionadas a transferéncia da administracdo dos
Créditos do Patrimonio Separado para outra companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, na hipotese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua administracdo, nos
termos previstos no Termo de Securitizacao; e (iv) contratagdo de prestadores de servicos
nao determinados nos Documentos da Operagdo, porém necessarios ao cumprimento das
obrigagdes da Securitizadora no ambito dos Documentos da Operacao, inclusive assessores
legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca, observado que despesas em valor
individual acima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) e em valor agregado acima de R$ 10.000,00
(dez mil reais) deverdao ser previamente aprovadas pela Devedora, exceto as despesas
incorridas durante um Evento de Vencimento Antecipado ou para atendimento de
exigéncias da CVM, ANBIMA, B3, érgdos governamentais, autarquias ou tribunais.

13.3. Observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, em qualquer Reestruturagao
(conforme definido abaixo) que vier a ocorrer ao longo do prazo de duracdo dos CRA, que
implique a elaboracdo de aditamentos aos Documentos da Operagdo e/ou na realizacao de
assembleias gerais, ou enquanto os CRA estiverem sob hipdtese de Resgate Antecipado, sera
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devida, pela Devedora a Securitizadora, uma remuneracao adicional, equivalente a R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da Securitizadora dedicados a tais
atividades, limitados a R$ 1.008.000,00 (um milhdo e oito mil reais), corrigidos a partir da
data da emissdo dos CRA pela variagdo acumulada do IPCA no periodo anterior, acrescida
dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao da Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento. Também, a Devedora devera arcar com todos os custos decorrentes da
formalizacdo e constituicdo dessas alteragdes, inclusive aqueles relativos a honorarios
advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido pela Securitizadora, acrescido das
despesas e custos devidos a tal assessor legal. O pagamento da remuneracao prevista nesta
cldusula ocorrera sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente
contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela Securitizadora e
ser4 arcado mediante a utilizacdo do Fundo de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da entrega, pela Securitizadora do respectivo relatério de horas, com as horas
efetivamente trabalhadas e o valor efetivamente devido pela Devedora.

7 Autorregulacao

13.4. Entende-se por “Reestruturacdo” a alteracdo de condi¢des relacionadas (i) as
condigbes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneragao, data de
vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou
covenants operacionais ou financeiros; (ii) as ofertas de resgate, a repactuacdo, aos
aditamentos dos Documentos da Operacao e realizacdao de assembleias; e (iii) garantias; e
(iv) ao vencimento antecipado deste Instrumento.

13.5. Serdo arcadas pelo Patriménio Separado quaisquer despesas: (i) de responsabilidade
da Devedora que ndo sejam pagas tempestivamente pela Devedora, diretamente ou
mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de Despesas, sem prejuizo do direito de regresso
contra a Devedora; ou (ii) que ndo sdo devidas pela Devedora. Caso a Devedora ndo efetue
o pagamento das despesas ou ndo haja recursos suficientes no Fundo de Despesas, tais
despesas deverdo ser arcadas pelo PatrimOnio Separado e reembolsadas pela Devedora
dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo neste sentido, e,
caso os recursos do Patrimdnio Separado nao sejam suficientes, a Securitizadora e o Agente
Fiduciario poderdo cobrar tal pagamento da Devedora com as penalidades previstas na
Clausula 13.6 abaixo ou solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido
pagamento, ressalvado o direito de regresso contra a Devedora. Em Ultima instancia, as
despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma das CPR-Fs e/ou no
demais Documentos da Operacdo serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, e deverdo ser pagas na ordem de prioridade
estabelecida neste Termo de Securitizacao.

13.6. No caso de inadimplemento no pagamento de qualquer das despesas pela Devedora
os débitos em atraso ficardo sujeitos, independentemente de aviso, notificacdo ou
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interpelagdo judicial ou extrajudicial a: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratoéria de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizacdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do respectivo pagamento.

7 Autorregulacao

13.7. Na hipdtese de a data de vencimento dos CRA vir a ser prorrogada por deliberagdo
da Assembleia Especial de Titulares de CRA ou mesmo apds o vencimento final ou
antecipado dos CRA, a Securitizadora, o Agente Fiduciario e os demais prestadores de
servico continuarem exercendo atividades inerentes as suas funcbes, a remuneracao e
eventuais despesas, continuarao sendo devidas pela Devedora.

13.8. O Patrimdnio Separado, caso a Devedora ndo o faga, ressarcirad a Securitizadora e o
Agente Fiduciario de todas as despesas efetivamente incorridas com relacdo ao exercicio de
suas funcdes, tais como: (i) registro de documentos, notificacdes, extracao de certiddes em
geral, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, custas processuais, periciais e similares;
(ii) contratagdo de prestadores de servigos ndao determinados nos Documentos da Operagao,
inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranga; (iii) despesas
relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou motoboy),
hospedagem e alimentacdo de seus agentes, estacionamento, custos com telefonia,
conference call; e (iv) publicacdes em geral, notificacdes. O ressarcimento a que se refere
esta Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento de notificacdo da
Securitizadora ou do Agente Fiduciario sobre a efetivacdo da despesa em questao.

13.9. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas
previstas na Clausula 13.1 acima sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente
tais pagamentos, a Emissora e o Agente Fiduciario poderdo cobrar tal pagamento da
Devedora ou solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento,
observado o disposto abaixo.

13.10. Os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada
com este fim, nos termos previstas neste Termo de Securitizacdo, deverdo deliberar sobre o
aporte de recursos para pagamento das Despesas, nos termos da Clausula 13.9 acima,
observado o direito de regresso contra a Devedora. As Despesas que eventualmente nao
tenham sido quitados na forma desta clausula serdo acrescidas a divida da Devedora no
ambito das CPR-Fs e deverdo ser pagos de acordo com a ordem de alocagdo de recursos
prevista neste Termo de Securitizagao.

13.8.1. Caso qualquer dos Titulares de CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de
realizacdo de aportes de recursos no Patrimbnio Separado para custear eventuais
Despesas necessarias a salvaguarda de seus interesses, a Emissora estara autorizada a
realizar a compensacao de eventual remuneragdo a que o respectivo Titular de CRA
inadimplente tenha direito.
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13.11. Despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nos itens
acima, sao de responsabilidade dos Titulares de CRA, desde que ndo sejam arcadas pelo
Fundo de Despesas, na forma da Clausula 12.1 acima:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custdédia dos CRA ndo
compreendidas na descri¢do das Clausulas 13.1 e 13.2 acima;

(i) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos Titulares de CRA; e

(iii)  tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario.

13.12. Serdo considerados encargos proprios ao PatrimOnio Separado, arcados pela
Emissora, com recursos oriundos do Fundo de Despesas, as seguintes Despesas decorrentes
da Emissao:

(i) emolumentos de pré-registro da Oferta e dos CRA na B3;

(i) remuneracdo e todas as verbas devidas a instituicdo financeira onde se encontre
aberta a Conta Centralizadora e a Conta do Fundo de Despesas. As despesas relacionadas a
contratagdo, pelo Agente Fiduciario, de consultores, contadores e outros profissionais para o
esclarecimento de qualquer questdo relacionada a prestacdo dos servicos relacionados a
Conta Centralizadora, a Conta do Fundo de Despesas e a Conta Vinculada também
constituirdo despesas do Patrimonio Separado;

(iii)  custos inerentes a realizacdo de Assembleias Especiais dos Titulares de CRA,
ordinarias ou extraordinarias, na forma da regulamentacdo aplicavel;

(iv)  as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM e a B3;

(v) despesas com o registro de documentos em cartérios, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 60, em
regulamentacdo especifica e em qualquer outra norma aplicavel;

(vi)  honorarios e demais verbas e despesas devidos a prestadores de servigo contratados
para a Emissdo, incluindo, sem limitagdo, Escriturador, Instituicdo Custodiante, Agente
Fiduciario, agente registrador, Banco Liquidante e auditor independente do Patrimonio
Separado;

(vii) honorarios referentes a gestdo, realizagdo e administragdo do Patriménio Separado e
na hipotese de liquidagdo do Patriménio Separado, as despesas com cobranca;

(viii) eventuais despesas com registros perante o6rgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentagdo de convocacao e societaria da Emissora relacionada aos CRA,
bem como de seus eventuais aditamentos, na forma da regulamentacado aplicavel;
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(ix) eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA;

(%) eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA,
realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio e cobranga dos Direitos Creditorios do
Agronegocio inadimplidos, integrantes do Patrimonio Separado;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais
processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio Separado
ou contra a Emissora, desde que relacionados aos CRA e/ou a qualquer dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio;

(xii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora, quando relacionados a Emissdo e/ou a
Oferta;

(xiii) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei a Emissora, quando relacionados a Emissdo e/ou a
Oferta, e/ou ao Patrimonio Separado;

(xiv) quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro 6rgao
publico oficial, inclusive com o registro para negociagdo dos CRA em mercados organizados;

(xv) quaisquer custas com a expedicao de correspondéncia de interesse dos Titulares de
CRA;

(xvi) quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidacdo do Patrimonio Separado; e

(xvii) custos e despesas relativas a liquidagao, registro, negociagédo e custodia de operagdes
com os Direitos Creditérios do Agronegdécio e com Outros Ativos.

13.13. No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢bes previstas neste Termo de
Securitizacdo, 0s recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA
deverdo ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente
Fiduciario, na proporcao de CRA detida pelos Titulares de CRA, na data da respectiva
aprovacao.

13.14. Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a Emissora em virtude de
quaisquer renegociacbes que impliquem na elaboracdo de aditivos aos instrumentos
contratuais e/ou na realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA, incluindo, mas
ndo se limitando a remuneracgdo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora ou do
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Agente Fiduciario dedicados a tais atividades deverao ser arcados pela Devedora conforme
proposta a ser apresentada.

CLAUSULA XIV - DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

14.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na regulamentagdo
aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da Operacdo e nos
Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de securitizadora perante a CVM e de acordo com as leis
brasileiras;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a celebracao
deste Termo de Securitizagdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(iii)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv)  a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo de
Securitizacdo nado infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) violacao de qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio, adicional ou
ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos
do presente Termo de Securitizagdo ou para realizacao da Emissao;

(vi) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca a
Emissora de exercer plenamente suas funcdes;

(vii) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condices;
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(viii) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios;

(ix) cumpre a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e previdenciaria,
zelando sempre para que (a) ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condicbes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam
sempre devidamente registrados nos termos da legislacgdo em vigor; (c) cumpra as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e
previdenciaria em vigor; e (d) cumpra a legislacdo aplicavel a salide e seguranca publicas;

(%) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei ou esta discutindo de boa-fé a realizacdo de pagamentos ndo
realizados, nas esferas administrativas ou judicial, desde que obtido o efeito suspensivo;

(xi) os documentos e informacgdes fornecidos no ambito da Emissdo sdo consistentes,
verdadeiros, completos, suficientes e precisos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informag¢des sobre as transagdes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes
delas decorrentes;

(xii) nos termos da Resolucdo CVM 60, responsabiliza-se pela veracidade, consisténcia,
suficiéncia, precisdo e atualidade das informacdes e declaracdes prestadas ao Agente
Fiduciario e aos Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, para verificacdo da legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes disponibilizadas aos titulares de CRA e ao Agente Fiduciario, declarando que
tais documentos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e
substancia descritas pela Emissora neste Termo de Securitizagao;

(xiii) nado teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,
tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

(xiv) verificara, no limite das informacdes prestadas pela Devedora e nos exatos valores e
nas condicdes descritas nas CPR-Fs, a existéncia dos lastros dos CRA vinculado a presente
Emissao;

(xv) éeseraa Unica e legitima titular dos lastros dos CRA;
(xvi) assegurou a constituicdo de Regime Fiduciario;

(xvii) assegurara que os ativos financeiros vinculados a operagdo estejam registrados e
atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de
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créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, em conformidade as normas aplicaveis a
cada ativo e as informacgdes previstas neste Termo de Securitizagao;

(xviii) os lastros dos CRA encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, exceto conforme previsto neste
Termo de Securitizacao, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer
fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

(xix) nao omitiu nem omitird nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanga adversa relevante e/ou
alteracdo relevante de suas atividades;

(xx) nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492, e
lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613;

(xxi) cumpre, bem como faz com que suas Afiliadas e seus respectivos funcionarios e
administradores cumpram, as normas, nacionais e estrangeiras, aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, mas nao se
limitando as Leis Anticorrupgdo, na medida em que (a) mantém condutas internas que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio
de sua atuacdo no ambito deste Termo de Securitizagdo; e (c) abstém-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xxii) nao tem conhecimento de existéncia de violacdo e inexiste indicio de violagdo de
qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgao ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagcdo, as Leis
Anticorrupcao, pela Emissora ou suas Afiliadas, bem como seus respectivos funcionarios e
administradores;

(xxiii) ndo ha procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental que possa afetar a capacidade da Emissora ou suas Afiliadas,
seus respectivos funcionarios e administradores de cumprir com as obrigagdes assumidas
neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao. Caso tenha, a
qualquer momento, conhecimento de atos ou fatos que possam violar as aludidas Leis
Anticorrupgao ou implicar a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaragdes acima,
comunicara imediatamente o Agente Fiduciario, fornecendo todas as informagdes
necessarias a respeito;

(xxiv) assegura a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio
Separado;

(xxv) assegurara que os ativos financeiros vinculados a operagdo estejam registrados e
atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de
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créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, em conformidade as normas aplicaveis a
cada ativo e as informacgdes previstas na documentagao pertinente a operacao;

(xxvi) provera ao Agente Fiduciario todas as informagdes e documentos necessarios para
que este ateste a existéncia e a integridade dos Direitos Creditérios do Agronegécio que
lastreiem a Emissdo, ainda que sob a custodiada por terceiro contratado para esta finalidade;
e

(xxvii) assegurara que adota procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre
os Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiem Emissdo ndo sejam cedidos a terceiros.

14.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora se obriga, adicionalmente, a:

(i) utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos
demais Documentos da Operacao exclusivamente para o pagamento dos custos de
administracdo e obrigacdes fiscais do Patrimdnio Separado e dos valores devidos aos
Titulares de CRA;

(i) administrar o Patrimbnio Separado, mantendo registro contabil préprio e
independente de suas demonstracdes financeiras;

(iii)  informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora mediante
publicagdo nos meios eletronicos usualmente utilizados pela Emissora para divulgacao de
suas informacdes societarias, assim como informar em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados a
partir do respectivo conhecimento, tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagao por escrito, observadas as regras da CVM;

(iv)  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes, sempre que
solicitado:

(a) dentro de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social
(que ocorre em 31 de dezembro de cada ano), ou em 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do
Patrimdnio Separado, assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais
exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados
ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
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respectivos registros e relatorios de gestdo e posicao financeira referentes ao
Patrimdnio Separado;

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administraca@o e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA;

(d) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa,
relacionada a ou que possa de qualquer forma impactar os CRA, recebida pela
Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstancias.

(v) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de auditoria
independente;

(vi) informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razdo da Emissdao de obrigagdo constante
deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacao, inclusive a
ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado previsto na CPR-F;

(vii) efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA
ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com: (a) publicagdo ou
divulgacdo, conforme o caso, de relatérios, avisos e notificacbes previstos neste
Termo de Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lej;
(b) extracdo de certiddes, despesas cartorarias e envio de tais documentos;
(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das funcdes; e (d) eventuais
auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em caso de
omissOes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razao da Emissao, e/ou da legislacdo aplicavel;

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora perante a
CVM;

(ix) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo,
instituicdo financeira habilitada para a presta¢do do servigo de Banco Liquidante;
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(x) nao realizar negocios e/ou operacoes: (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial
os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

(xii) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo
razoavel de qualquer pessoa ativa e proba, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto
no presente Termo de Securitizacao;

(xiii) nado pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;
(xiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas
pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao
Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da
Emissora;

(xv) manter: (a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto; (b) seus livros contabeis e societarios
regularmente abertos e registrados na junta comercial de sua respectiva sede social,
na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac¢des, pela legislacao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e (c) em
dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual ou
municipal;

(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de
CRA;

(xvii) fornecer aos Titulares de CRA e/ou ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo respectiva,
informacoes relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegocio;
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(xviii) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servi¢co envolvidos na presente Emissdo,
independentemente da anuéncia dos Titulares de CRA por meio de Assembleia
Especial de Titulares de CRA ou outro ato equivalente, desde que ndo prejudique no
pagamento da remuneracdao do CRA, por outro prestador devidamente habilitado
para tanto, a qualquer momento, observado o disposto na Clausula 15.7 e seguintes
abaixo, em relagdo ao Agente Fiduciario;

(xix) informar e enviar declaracdo anual, o organograma societario, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do relatorio anual, conforme
Resolucdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo
possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O referido organograma do
grupo societario devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social. A declaragdo anual, assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, deverd atestar que: (a) permanecem
validas as disposi¢des contidas no Termo de Securitizacdo; (b) a ndo ocorréncia de
qualquer hipétese de vencimento antecipado e a inexisténcia de descumprimento de
obrigacbes da Emissora; (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social;

(xx) calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario
dos CRA;

(xxi) realizar a remuneragdo de todos os prestadores de servigos necessarios para a
boa estruturagdo e execucao desta Emissao, conforme aplicavel;

(xxii) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
do Patrimdnio Separado, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxiii) observar a legislacdo ambiental e trabalhista vigentes, relativa a saude e
seguranca ocupacional, inclusive, mas ndo limitado, ao que se refere a inexisténcia de
trabalho analogo ao escravo e infantil, bem como ndo ser incluida qualquer espécie
de lista oficial emitida por 6rgao governamental brasileiro de sociedades que
descumpram regras de carater socioambiental;

(xxiv) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo ndo sejam
empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos
de corrupgdo em geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
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(c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administracdo publica nos
termos das Leis Anticorrupcao

(xxv) até a respectiva Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir,
por si, por suas Afiliadas, coligadas e seus representantes e subcontratados toda e
qualquer Lei Anticorrupgao, bem como abster-se de praticar quaisquer Condutas
Indevidas, devendo: (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (b) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos,
previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Emissao; (c) abster-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou
estrangeira; (d) adotar programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129; e
(e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas
as providéncias que entender necessarias.

(xxvi) apresentar todas as informagdes necessarias para a realizacao da Oferta e da
Emissdo, no ambito da Resolucdo CVM 160.

14.3. Sem prejuizo das demais obriga¢des legais da Emissora, é obrigatoria:
(i) a elaboracao de balanco refletindo a situagcdo do Patriménio Separado;
(i) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii)  relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv)  elaboracdo de relatdrio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as
condicdes deste Termo de Securitizacao.

14.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informacdes e declaracbes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores, devendo, portanto, comunicar o Agente Fiduciario e
os Investidores, em até 7 (sete) Dias Uteis, caso qualquer das declaracbes se tornem
inveridicas, imprecisas ou incorretas.

CLAUSULA XV - AGENTE FIDUCIARIO

15.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeagao
para, nos termos da Lei 14.430, da Resolucao CVM 60, da Resolugdo CVM 17 e do presente
Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses
da comunhéo dos Titulares de CRA.

15.2. O Agente Fiduciario declara que:
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(i) é instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacao;

(iii)  aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas suas clausulas e condicdes;

(iv)  estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(v) a celebracao deste Termo de Securitizacao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme §3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Acdes, conforme posteriormente alterada, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

(vii) verificard a regularidade da constituicdo e exequibilidade das Garantias Reais, tdo
logo os respectivos Contratos de Garantia sejam registrados nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos ou Cartérios de Registro de Imdveis, conforme o caso;

(viii) assegura e assegurara, nos termos do § 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdo a outros Titulares de valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, sociedade coligada, Controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario;

(ix) o Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas emissdes de certificados
de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis de agronegocios da Emissora
listadas no Anexo V a este Termo de Securitizacao;

(x) ter verificado no momento de aceitar a funcdo a veracidade das informacdes
contidas no presente Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xi) nado se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 5° e 6°, inciso VIl da Resolugdo CVM 17, nos termos do artigo 23 da Resolu¢cdo CVM
60, conforme disposto na declaragdo descrita no Anexo IV deste Termo de Securitizacao;

(xii) observa e observara, no exercicio de sua funcao e na qualidade de agente fiduciario,
todos os deveres previstos no artigo 11 da Resolu¢do CVM 17; e
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(xiii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora ou sociedade coligada, controlada,
controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo econOmico, que o impeca de
exercer suas fungdes.

15.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagdo ou mediante deliberagdo dos Titulares de CRA, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até: (i) a respectiva Data de Vencimento; ou (ii) enquanto a
Emissora ndo quitar suas obrigagdes perante os Titulares de CRA; ou (iii) sua efetiva
substituicdo pela Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme aplicavel.

15.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Resolugdo

CVM 17:
(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;

(i) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio Separado;

(i) exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizacdo, a administracdo do
Patrimdnio Separado;

(iv) promover, na forma prevista na Clausula 17 abaixo, a liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial de Titulares de CRA;

(v) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de assembleia
para deliberar sobre sua substituicao;

(vi)  conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(vii) acompanhar a observancia e periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA, no relatério anual de que trata o artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, sobre omissdes ou inconsisténcias de que tenha conhecimento;

(viii) convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Titulares de CRA, observados os
procedimentos descritos no presente Termo de Securitizagao;

(ix) comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRA a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(x) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas que preveem obrigagdes de fazer ou de nédo fazer;

(xi) comunicar os Titulares de CRA sobre a ocorréncia de qualquer inadimplemento pela
Emissora de quaisquer obriga¢des financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo,
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incluindo as obrigag¢des relativas a eventuais garantias e as clausulas contratuais destinadas a
proteger os interesses dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis a contar da data de ciéncia pelo Agente Fiduciario;

(xii) elaborar e disponibilizar aos Titulares de CRA, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante tal exercicio em relagdo ao CRA, nos termos do artigo 15 da
Resolucao CVM 17;

(xiii) acompanhar a prestacdo de informacbes periddicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatorio de que trata o item (xii) acima, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(xiv) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificacao das condigdes dos CRA;

(xv) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(xvi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos Titulares de
CRA, bem como a realizagdo dos créditos afetados ao Patriménio Separado, caso a Emissora
nao o faca;

(xvii) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informacdes contidas no
presente Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xviii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria da Emissora ou do
Patrimonio Separado;

(xix) diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizagdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados junto aos o6rgdos competentes, adotando, no caso de
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lej;

(xx) manter atualizada a relacao de Titulares de CRA e seu endereco, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora;

(xxi) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazendo Publica, cartérios de protestos,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, do
domicilio ou da sede da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;
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(xxii) calcular, diariamente, o valor unitario de cada CRA e disponibilizar aos Titulares de
CRA, por meio de sua pagina na rede mundial de computadores, o valor unitario dos CRA
calculado pelo Agente Fiduciario; e

’j Autorregulacao

(xxiii) fornecer a Emissora, na forma do §1° do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis, contados da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela Emissora, o termo de
quitacdo dos CRA, que servira para baixa do registro do Regime Fiduciario junto a entidade
de que trata o caput do art. 18 da Lei 14.430.

15.5. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislacdo em vigor,
correspondentes a: (i) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil
reais), devida até o 5° (quinto) dia Util contado da Data da Primeira Integralizacdo dos CRA
ou em 30 (trinta) dias contados da data de assinatura do presente instrumento, o que
ocorrer primeiro; e (ii) parcelas anuais no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a
primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano
subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. Caso a operacao seja
desmontada, o valor da parcela (i) sera devido pela Emissora e/ou Devedora a titulo de
"abort fee" até o 5° (quinto) Dia Util contado da data em que ocorrer a comunicacdo do
cancelamento da operacao.

15.5.1. Em caso de inadimplemento, pela Devedora, na necessidade de Assembleia
de qualquer natureza, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao adicional
equivalente a R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas nao se limitando: (i) a
execucao das Garantias, observada a Parcela Pro Rata das Garantias Reais; (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os
Titulares ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a
analise e/ou confeccdo de simulacdo de calculo de resgate antecipado e/ou
quaisquer outras simulagdes; (iv) a analise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos
aos Documentos da Operacdo, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos
necessarios ao disposto no item seguinte; e (v) implementacdo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez)
dias apds a conferéncia e aprovacdo pela Emissora do respectivo “Relatério de
Horas".

15.5.2. A parcela citada nas Clausulas 13.5 e 13.5.1 acima sera reajustada anualmente
pela variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes.

15.5.3. A remuneracao recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacao
integral dos valores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigagdes
exigidas ao Agente Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipotese sera
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cabivel pagamento pro rata temporis ou devolucdo, mesmo que parcial da
remunerac¢ao do Agente Fiduciario.

15.5.4. As parcelas devidas ao Agente Fiduciario serdo acrescidas de ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

15.5.5. Os valores devidos ao Agente Fiduciario poderdo ser faturados por qualquer
empresa de seu grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a VORTX
SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 17.595.680/0001-36.

15.5.6.Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

15.5.7. Adicionalmente, a Securitizadora antecipara ao Agente Fiduciario, com os
recursos do Fundo de Despesas, observadas as obrigacdes da Devedora em caso de
insuficiéncia dos recursos existentes no Fundo de Despesas previstas na Clausula 5
das CPR-Fs, todas as despesas necessarias para prestar os servicos descritos nas CPR-
Fs, proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar seus
créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Securitizadora,
os Titulares de CRA deverao antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
Agente Fiduciario dos CRA, na proporcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Securitizadora. As despesas a serem antecipadas deverdo ser
previamente aprovados pelos Titulares de CRA pela Securitizadora e pela Devedora.
Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicacao de relatorios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizacbes, envio de
documentos; (iv) locomocgdes entre estados da federacao, alimentacdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e
devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para
realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da
integralizagdo; (vi) conferéncia, validagdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacdo ou
informacgdo prestada pela Devedora para cumprimento das suas obrigacdes; (vii)
revalidacado de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n°
1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agoes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva

103



Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

’{“, Autorregulacdo Autorregulacao

\ ANBIMA "\ ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

e comprovada da Devedora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de CRA;
(ix) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais serao igualmente suportadas pelos Titulares de CRA bem como
sua remuneracao; e (x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

15.5.8. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario, este
devera ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva
prestacdo de contas a Securitizadora e a Devedora e envio de cépia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

15.5.9. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Titulares de CRA que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo
preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo aos investidores e
emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacdo de
contas obrigatoriamente.

15.5.10. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serao sempre
devidos e antecipados pela Securitizadora, por meio do Patriménio Separado, pela
Devedora ou pelos Titulares de CRA, conforme o caso.

15.6. Caso, por qualquer motivo, ndo haja recursos suficientes no Fundo de Despesas para
o pagamento de quaisquer valores ao Agente Fiduciario, a Emissora realizara referido
pagamento com recursos do Patrimdnio Separado, devendo, nesse caso, a Devedora, realizar
o reembolso & Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela
Emissora, de comunicagao indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos e/ou
notas fiscais originais correspondentes. O reembolso previsto nesta Clausula devera ser
sempre realizado na Conta Centralizadora.

15.6.1. A remuneragdo definida na Clausula 15.5 acima continuard sendo devida,
mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA e exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relacdo a Emissdo, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses
de atuacao do Agente Fiduciario.

15.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até
que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento, renudncia,
intervencdo, liquidacao extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos,
uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.
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15.7.1. A Assembleia Especial de Titulares de CRA a que se refere a Clausula 15.7
acima podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido ou por Titulares
de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacao,
ou pela CVM, em casos excepcionais. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes deste termo final do prazo referido na Clausula 15.7 acima, cabera a
Emissora efetua-la.

15.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto
de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo e devera ser comunicada a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis a contar do registro de tal aditamento junto a
Instituicdo Custodiante.

15.7.3.0 Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratagdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de
CRA gque representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulagao, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada na forma
prevista pela 16 abaixo.

15.7.4.0 Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste
Termo de Securitizacao.

15.8. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista no presente Termo de Securitizacdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM 17.

15.9. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas adequadas se, convocada a Assembleia Especial de Titulares de CRA, esta assim o
autorizar por deliberagdo da maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulagao ou por
quorum especifico definido neste Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

15.10. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lIhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fun¢des, conforme decisao
transitada em julgado.

15.11. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinidao ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissd@o que seja de competéncia de definicao
pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrucbes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientacdes dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme
definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA
ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e
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dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

’j Autorregulacao

15.12. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteracdo, sendo certo que nao sera responsavel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

15.13. Os atos ou manifestacdbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, sendo certo
qgue o Agente Fiduciario se responsabilizara por qualquer ato ou manifestacdo tomada e que
nao tenha sido aprovada pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial de
Titulares de CRA.

15.14. Os dispostos nas Clausulas 15.9, 15.11 e 15.13 acima ndo incluem as deliberacdes
relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Emissora, cujos quéruns e medidas sdo
legais e previstos neste Termo de Securitizagdo, de forma que ndo havendo deliberacdao o
Agente Fiduciario podera adotar o disposto na legislacao.

CLAUSULA XVI - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DE CRA

16.1. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Titulares de CRA, que podera ser individualizada por série dos CRA ou conjunta, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA ou dos Titulares
de CRA das respectivas séries, conforme o caso, nos termos do artigo 25 da Resolugdo CVM
n° 60, e conforme abaixo:

(i) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma
das séries dos CRA, quais sejam (a) alteracdes nas caracteristicas especificas das
respectivas séries, incluindo mas ndo se limitando, a (a.1) Valor Nominal
Unitario e de seus critérios de atualizacdo; (a.2) Remuneracdo, sua forma de
calculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo; (a.3) Data de
Vencimento; e (b) demais assuntos especificos a cada uma das séries; entdo a
respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRA sera realizada
separadamente entre as séries dos CRA, computando-se em separado os
respectivos qudruns de convocacao, instalagdo e deliberagao; e

(ii) quando a matéria a ser deliberada abranger assuntos distintos daqueles

un

indicados na alinea “i" acima, incluindo, mas nao se limitando, (a) a orientacao

106



Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

,!V \

Agente Fiduciario

Autorregulacao Autorregulagdo

\ ANBIMA "\ ANBIMA

Securitizadoras

da manifestagdo da Emissora, na qualidade de credor das CPR-Fs, em relagédo a
renUncia prévia a direitos dos Titulares de CRA das respectivas séries ou perdao
temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacbes da Emissora e/ou
Devedora e/ou em relacdo aos Eventos de Vencimento Antecipado; (b)
hipoteses de resgate antecipado dos CRA; (c) quaisquer alteragdes relativas aos
Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separados; (d) os quéruns de instalacdo e
deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme previstos
nesta Clausula; (e) obrigacdes da Emissora previstas neste Termo de
Securitizacao; (f) obrigacdes do Agente Fiduciario; (g) quaisquer alteracdes nos
procedimentos aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRA; (h) criacdao
de qualquer evento de repactuacao; (i) aprovacao das demonstracdes
financeiras do Patrimbénio Separado apresentada pela Securitizadora,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes do Patrimonio
Separado; e (j) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de
credor das CPR-Fs, em relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado Né&o
Automatico das CPR-Fs, nos termos previstos nas CPR-Fs e deste Termo de
Securitizacdo, entdo sera realizada Assembleia Especial de Titulares de CRA
conjunta entre todas as séries dos CRA, sendo computados em conjunto os
quoruns de convocagao, instalacao e deliberacao.

Convocacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA

16.2.

A Assembleia Especial de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente

Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

16.2.1. A Assembleia Especial de Titulares de CRA devera ser realizada, em primeira
convocagdo, no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos e, em segunda
convocacao, em 8 (oito) dias corridos a partir da data publicacdo de edital de
convocacao.

16.2.2. A convocacao das Assembleias Especiais de Titulares de CRA devera ser
disponibilizada, por meio do sistema de envio de Informacdes Periddicas Eventuais
da CVM e veiculados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(internet), na forma do paragrafo 4° do artigo 26, do artigo 44, do artigo 45, do inciso
IV da alinea "b" do artigo 46 e do inciso | do artigo 52 da Resolu¢do CVM 60 e
conforme paragrafo 3° do artigo 30 da Lei 14.430, devendo a Securitizadora avisar o
Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicacdo na mesma data da sua
ocorréncia. Nas mesmas data das publicagdes de editais das Assembleias Especiais de
Titulares de CRA, esses editais serdo (i) encaminhados pela Securitizadora, na forma
do artigo 26 da Resolugcao CVM 60, aos Titulares de CRA e/ou aos custodiantes dos
respectivos Titulares de CRA, por meio de comunicacao eletrénica (e-mail), cujas
comprovacdes de envio e recebimento valerdo como ciéncia da publicacao,
observado que a Emissora considerara os enderegos de e-mail dos Titulares de CRA,
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conforme informado pela B3 e/ou pelo Escriturador; e (ii) encaminhados ao Agente
Fiduciario.

16.2.3. A convocacao da Assembleia Especial de Titulares de CRA por solicitacdo dos
Titulares de CRA (i) deve ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagao
da Assembleia Especial de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares de CRA.

16.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula, sera considerada regular
a Assembleia Especial de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA,
nos termos do artigo 28, paragrafo Unico, da Resolucdo CVM 60. Em caso de Assembleia
Especial de Titulares de CRA realizada de modo exclusivamente ou parcialmente digital,
serdo considerados presentes os Titulares de CRA que (i) comparecam ao local em que a
Assembleia Especial de Titulares de CRA for realizada ou que nela se faca representar; (ii)
cujo voto a distancia previamente apresentado tenha sido considerado valido; ou (iii) que
tenha registrado sua presenca no sistema eletronico de participagdo a distancia a ser
disponibilizado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario.

16.4. A Assembleia Especial de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver
a sede; quando houver de efetuar-se em outro local, os anuncios indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, observado o disposto na Clausula 16.1 acima.

16.5. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei 11.076, na Lei 14.430, na Resolucdo CVM 60, na Resolucdago CVM 81 e na Lei das
Sociedades por Acles, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de
CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz, sendo certo que cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto
nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA.

16.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais de
Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacao da ordem do dia.

16.7. A Emissora e/ou os Titulares de CRA poderdao convocar representantes dos
prestadores de servico contratados no ambito da Emissdao, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Especiais de Titulares de CRA, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Competéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA
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16.8. Compete privativamente a Assembleia Especial de Titulares de CRA deliberar sobre as
seguintes matérias, observados os quéruns de deliberagdo previstos nesta 16, dentre outras
previstas no artigo 25 da Resolugdo CVM 60:

(i) aprovacao das demonstra¢des contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas de auditor independente, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término de cada exercicio social (que ocorre em 30 de junho de cada ano) a que se
referirem, observado que as demonstragdes contabeis do Patrimdnio Separado que nao
contiverem ressalvas serdao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do néao
comparecimento de quaisquer Investidores;

(i) alteracdo deste Termo de Securitizacao e/ou dos demais Documentos Operacao,
observada a excegdo prevista na Clausula 16.19 abaixo e nos respectivos Documentos da
Operacao;

(iii)  deliberagdo com relacdo a verificagdo de Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado;

(iv)  deliberagdo sobre o novo parametro de Remuneracao;

(v) deliberacao acerca da continuidade das atividades dos prestadores de servicos e
estabelecimento de novos limites anuais para remuneracdo extraordinaria, nas hipdteses de
(a) atingimentos dos limites anuais de remuneracdo extraordinaria e (b) recusa ou ndo
manifestacdo da Devedora quanto a realizagdo dos pagamentos sobejantes ao limite anual
de remuneracao extraordinaria, nos termos deste Termo de Securitizacao;

(vi)  deliberagdo sobre a forma de administracdo do Patrimonio Separado ou eventual
liquidagao dos CRA;

(vii) deliberacao sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as
Despesas ou sobre a liquidacdo do respectivo Patrimdnio Separado, em caso de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado;

(viii) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Especiais de
Titulares de CRA;

(ix) alteragdes na estrutura das Garantias; e

(x) deliberagdo sobre a destituicdo do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo de
Securitizacao.

16.9. O presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operacdo, conforme
aplicavel, poderao ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia Especial de
Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo ocorrer nos termos do artigo 25, §3° da
Resolucao CVM 60, bem como para fins de atendimento a eventuais exigéncias formuladas
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pelos cartérios de registro de imdveis e/ou titulos e documentos competentes, ou caso
referidas alteragdes ja estejam expressamente permitidas nos termos deste Termo de
Securitizacdo, tais como as alteragdes necessarias para refletir o resultado da Coleta de
Intencdes de Investimento CRA, entre outros.

16.10. As alteracOes referidas na Clausula 169 deverdo ser comunicadas, pela
Securitizadora, aos Titulares de CRA no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da data em
que tiverem sido implementadas.

Presidéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA

16.11. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA caberda, de acordo com
guem a convocou:

(i) ao representante da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv)  aquele que for designado pela CVM.

16.12. Quorum de Instalacdo. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de
Securitizacdo, a Assembleia Especial de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo ou dos CRA em Circulagdo da
respectiva Série e, em segunda convocac¢ao, com qualquer nimero.

16.13. Quérum de Deliberacdo e Anuéncia Prévia (waiver). Exceto se de outra forma
estabelecido neste Termo de Securitizacao, as deliberacbes em Assembleias Especiais de
Titulares de CRA, serdao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulacao da
respectiva Série, conforme aplicavel, em primeira convocacao ou, em segunda convocagao,
pela maioria dos presentes, desde que estejam presentes, no minimo 35% dos CRA em
Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, sem prejuizo dos quoruns
especificos estabelecidos neste Termo de Securitizagdo. O disposto acima nao inclui as
deliberagdes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Emissora, cujos quoéruns e
medidas sdo legais e previstos neste Termo de Securitizacdo, de forma que ndo havendo
deliberagédo, o Agente Fiduciario podera adotar o disposto na legislagao.

16.14. Para efeito de constituicdo dos quéruns de deliberacdo previstos na Clausula 16.13
acima ndo serdo computados votos em branco.

16.15. As deliberagdes tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Securitizacdo, vinculardo a
Emissora e obrigarao todos os Titulares de CRA, independentemente de terem comparecido
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a Assembleia Especial de Titulares de CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias
Especiais de Titulares de CRA.

16.16. As deliberacdes tomadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA, observados o
respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de
Securitizacao, serao consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA,
qguer tenham comparecido ou ndao a Assembleia Especial de Titulares de CRA, e, ainda que,
nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o
resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamenta¢do da CVM, no
prazo maximo o resultado da deliberagédo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagao
a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias contado da realizacdo da Assembleia Especial de
Titulares de CRA.

16.17. Nos termos do §5°, do artigo 30, da Resolucao CVM 60, os Titulares de CRA poderao
votar por meio de processo de consulta formal, desde que a Emissora possua sistemas ou
controles necessarios para tanto, o que devera ser devidamente informados na convocagéo e
desde que respeitadas as disposi¢des aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRA,
prevista neste Termo de Securitizacdo e no edital de convocagao, incluindo, mas ndo se
limitando, a observancia dos quéruns previstos. E de responsabilidade de cada Titular de
CRA garantir que sua manifestagdo por meio da consulta formal seja enviada dentro do
prazo estipulado e de acordo com as instrucdes fornecidas no edital de convocacdo, sendo
certo que os investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao.

16.18. Devera ser convocada Assembleia Especial de Titulares de CRA toda vez que a
Emissora, na qualidade de titular das CPR-Fs, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nas CPR-Fs, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora
devera exercer seu direito no ambito das CPR-Fs.

16.19. Caso os Titulares de CRA nao comparecam a Assembleia Especial de Titulares de
CRA, ou ndo cheguem a uma definigdo sobre a orientagdo para a Emissora, na ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs, ndo sera declarado o Vencimento
Antecipado das CPR-Fs, nos termos previstos nas CPR-Fs.

16.20. As atas lavradas nas Assembleias Especial de Titulares de CRA serao encaminhadas
somente a CVM, via Sistema de Envio de Informacdes Periddicas e Eventuais, ou sistema
disponivel a data do envio, sendo que sua publicagdo em jornais de grande circulagdo nao
sera necessaria, exceto se a Assembleia Especial de Titulares de CRA deliberar em sentido
diverso.

16.21. Assembleia _de Credores. Tendo em vista o Compartilhamento de Garantias e a
vinculacdo da Emissora ao Acordo de Credores, os Titulares de CRA desde ja reconhecem
que, com excecao de decisdes a respeito (a) do vencimento antecipado dos CRA, (b) da
tomada de medidas para execucdo das Garantias (c) da anuéncia prévia que tratarem de
disposi¢oes especificas dos CRA; (d) de eventual substituicdo da Emissora e dos prestadores
de servicos desta Emissao; (e) de eventual liquidagdo do Patrimonio Separado; e (f) a demais
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disposi¢des que digam respeito exclusivamente aos CRA, as demais decisdes e renlncias de
direitos no ambito dos CRA estdo subordinadas as deliberacdes em Assembleia de Credores,
nos termos do Acordo de Credores. Como regra geral, nos termos do Acordo de Credores,
cada um dos Credores terd seu voto calculado pela razdo entre: (i) o saldo devedor no
ambito dos Instrumentos de Divida aplicaveis a tal Credor; e (ii) o saldo devedor total no
ambito dos Instrumentos de Divida aplicaveis a todos Credores.

16.22. A Securitizadora desde ja reconhece que, caso nao haja acordo entre os Titulares dos
CRA reunidos em Assembleias Especial de Titulares de CRA acerca de qualquer matéria
objeto da referida assembleia, esta devera se abster de votar na respectiva Assembleia de
Credores.

CLAUSULA XVII - LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

17.1. O Patrimbnio Separado serd liquidado automaticamente quando do pagamento
integral dos CRA nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de
resgate antecipado dos CRA ou de um Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado.

un uroon

17.2. A ocorréncia dos itens “i" a "“iv" e "vii" dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado a seguir listados ensejara a assungao transitoria da administracdo do Patrimoénio
Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos acima na forma do
§ 2° do artigo 39 da Resolucao CVM 60, uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos
termos previstos na Clausula abaixo, para deliberar sobre a forma de administracao e/ou
eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdao do plano de recuperacdao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia, em face da Emissora, ndo elidido e/ou contestado, no prazo legal;
(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O
prazo ora estipulado sera contado da data em que a obrigacao era devida;

(v) na hipotese de vencimento antecipado das CPR-Fs e desde que tal evento seja
qualificado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA,
como um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado, sendo que, nesta hipotese, néo
havera a destituicdo automatica da Emissora da administracao do Patrimdnio Separado;
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(vi)  impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimdnio Separado suportarem as
Despesas, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora,
sendo que, nesta hipdtese, ndo havera a destituicio automatica da Emissora da
administracdo do Patrimdnio Separado; e

’j Autorregulacao

(vii) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

17.3. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado devera
ser prontamente comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario em 7 (sete) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia.

17.4. A Emissora deverd, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ocorréncia de um dos
Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, convocar a Assembleia Especial de Titulares
de CRA referida na Clausula 17.2 acima.

un

17.5. Para os fins dos itens “i" a “iv" e "vii" acima, caso a Emissora ndo realize a convocacao
da Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista na Clausula 17.4 acima, o Agente
Fiduciario devera realizar a referida convocacdo nos termos da Clausula 17.2 acima.

un

17.6. A Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista para os itens “i” a “iv" e "vii" da
Clausula 17.4 acima deverad ocorrer mediante publicacdo no site da Emissora e do Agente
Fiduciario com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua primeira convocagao
e 8 (oito) dias para a segunda convocacao nao sendo admitida que a primeira e a segunda
convocagado sejam realizadas no mesmo dia, e instalar-se-a, em primeira ou em segunda
convocagao, com a presenca de qualquer nimero Titulares de CRA em circulagao, na forma
do artigo 28 da Resolucdo CVM 60. A deliberacdo pela liquidacdo do Patriménio Separado
em razdo da insolvéncia da Emissora nos termos dos itens acima, sera valida por maioria dos
votos presentes na forma do artigo 30 da Resolugdo CVM 60, enquanto o quérum de
deliberagdo requerido para a substituicdo da Emissora na administracdo do Patrimonio
Separado nao podera ser superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Separado, na forma do §4° do artigo 30 da Resolucdo CVM 60.

17.7. A liguidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimdnio Separado e suas eventuais garantias aos Titulares de CRA, observada
a Parcela Pro Rata das Garantias Reais e observado que para fins de liquidacdo do
Patriménio Separado a cada Titular de CRA, serd dada a parcela dos bens e direitos
integrantes do Patrimé6nio Separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA representa
em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida
dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do Regime Fiduciario de extin¢do de toda e qualquer
obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

un

17.7.1. Para os fins dos itens “i” a "iv" e "vii" acima, na hipétese dos investidores
decidirem pela liquidagdo do Patrimonio Separado, e destituida a Emissora, cabera ao
Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora: (i) administrar os Créditos
do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
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realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como de suas respectivas
garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
proporcdao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacao; e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e
Garantias eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporgéo de CRA
detidos por cada titular dos CRA, em regime de condominio civil.
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17.8. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimdnio Separado, nos termos do § 3° do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

17.9. Os Titulares de CRA tém ciéncia de que, no caso de vencimento antecipado das CPR-
Fs, com o consequente Resgate Antecipado, e de liquidacdo do Patrimdnio Separado,
obrigar-se-ao a: (i) se submeter as decisGes exaradas em Assembleia Especial de Titulares de
CRA; (i) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagcdes inerentes
aos CRA emitidos e bens, garantias inerentes ao Patrimonio Separado; e (iii) indenizar,
defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relacdo a todos e
quaisquer prejuizos, indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos,
tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos),
decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais,
previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou
indiretamente, independentes de sua natureza, em razdo da liquidagdo do Patriménio
Separado.

17.10. No caso de vencimento antecipado das CPR-Fs, com o consequente Resgate
Antecipado, e de liquidacdo do Patriménio Separado, os bens, direitos e garantias
pertencentes ao Patrimdnio Separado, observada a Parcela Pro Rata das Garantias Reais,
resultado da satisfacdo dos procedimentos e execucdo/excussdo dos direitos e garantias,
serao entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacao do
Patrimbnio Separado, a cada Titular de CRA serd dada a parcela dos bens, direitos e
obrigagdes integrantes do Patrimonio Separado dos CRA, na propor¢cdo em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento
da referida dagao, a quitacdo dos CRA e liquidagdo do Regime Fiduciario.

17.11. Quando o Patrimdnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui
instituido.

CLAUSULA XIX - COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

18.1. Todos os documentos e comunica¢des, que deverdo ser sempre feitos por escrito
e/ou por correio eletrénico, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes de acordo com este Termo de
Securitizacao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Se para a Emissora:
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, Sdo
Paulo, SP

At: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

’j Autorregulacao

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo — SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)

18.1.1. Todos os avisos, notificagdes ou comunicagdes que, de acordo com este
Termo, devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues quando recebidos
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou por correio
eletronico, quando da mensagem eletrénica, nos enderecos indicados na Clausula
18.1 acima. Cada parte devera comunicar as outras a mudanca de seu endereco,
ficando responsavel caso nao receba qualquer das comunicacdes em virtude desta
omissao.

18.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as
convocagdes para as respectivas Assembleias Especiais de Titulares de CRA serdo
disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periodicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede
mundial de computadores — Internet (https://ecoagro.agr.br/eco-securitizadora) (“Avisos aos
Titulares de CRA"), imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado,
observado no que couber, a Lei n® 14.430/22 e o estabelecido no §5° do artigo 44, artigo 45
e da alinea "b" do artigo 46 da Resolugdo CVM 60 ou, ainda, a demais legislagdes em vigor,
devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo na
mesma data da sua ocorréncia.

18.3. As informacbes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacbes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

18.4. Com a excecdo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das
obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais documentos da Emissao referentes ao
envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera
exclusivamente através da plataforma digital "VX Informa”, disponibilizada pelo Agente
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Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro, é necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e
solicitar o acesso ao sistema.
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18.5. Excepcionalmente em casos de comprovada indisponibilidade sistémica, que
impossibilite o cumprimento das obrigacdes via plataforma Vx Informa, a Emissora podera
realizar o envio das informac¢des e documentos decorrentes das obrigagdes acima citadas ao
e-mail: vxinforma@vortx.com.br, responsavel pela analise e suporte na utilizacdo da
plataforma. Sendo certo que, apds solucionada a indisponibilidade o cumprimento devera
ocorrer obrigatoriamente via VX Informa para fins de elaboracdo do Relatério Anual do
Agente Fiduciario.

18.6. "VX Informa”: Plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu
website (https://vortx.com.br), para comprovagdo do cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento referentes ao envio de documentos e informacgdes periddicas.

CLAUSULA XX - TRATAMENTO TRIBUTARIO AOS INVESTIDORES

19.1. A Devedora sera responsavel pelo custo de todos os tributos (inclusive na fonte),
incidentes, a qualquer momento, sobre os pagamentos, remuneracao e reembolso devidos
na forma das CPR-Fs, inclusive apds eventual transferéncia das CPR-Fs (“Tributos”). Todos os
Tributos que incidam sobre os pagamentos feitos pela Devedora em virtude das CPR-Fs
serdo suportados pela Devedora, de modo que referidos pagamentos devem ser acrescidos
dos valores correspondentes a quaisquer Tributos que incidam sobre tais pagamentos, de
forma que a Emissora sempre receba o valor programado liquido de Tributos ou qualquer
forma de reten¢do. Caso qualquer 6rgdao competente venha a exigir, mesmo que sob a
legislacdo fiscal vigente, o recolhimento, pagamento e/ou retencdo de quaisquer outros
tributos federais, estaduais ou municipais sobre os pagamentos ou reembolso previstos nas
CPR-Fs, ou a legislacdo vigente venha a sofrer qualquer modificagdo ou, por quaisquer
outros motivos, novos tributos venham a incidir sobre os pagamentos previstos nas CPR-Fs,
inclusive em caso de descaracterizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio como lastro
valido para os CRA, nos termos da regulamentagdo aplicavel (incluindo, mas ndo se
limitando, a Resolucdgo CMN 5.118) (“Alteracdo de Tributos Lastro”), a Devedora sera
responsavel pelo recolhimento, pagamento e/ou retengdo destes tributos, devendo acrescer
a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Emissora receba os mesmos valores
liquidos que seriam recebidos caso nenhuma reten¢do ou deducao fosse realizada.

19.2. A Devedora sera responsavel pelo pagamento ou recolhimento de tributos que
eventualmente venham a incidir em razao de eventual cancelamento de isencao ou de
imunidade tributaria que venha a ocorrer com relagdo aos CRA em decorréncia de altera¢cdes
na legislacdo, regulamentacdo aplicavel ou em caso de descaracterizagdo dos Direitos
Creditorios do Agronegoécio como lastro valido para os CRA, nos termos nos termos da
regulamentacdo aplicavel (incluindo, mas ndo se limitando, a Resolu¢dgo CMN 5.118)
(“Alteracédo _de Tributos CRA" e, em conjunto com a Alteracao de Tributos Lastro, uma
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“Alteracao de Tributos”), a Devedora sera responsavel pelo recolhimento, pagamento e/ou
retencao destes tributos, devendo acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo
que os Titulares dos CRA recebam os mesmos valores liquidos que seriam recebidos caso
nenhuma retencdo ou deducao fosse realizada ou realizar o Liquidacdo Antecipada das CPR-
Fs por Evento Tributario, nos termos das CPR-Fs.

19.3. A Devedora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a
Emissora e/ou os Titulares dos CRA recebam os mesmos valores liquidos que seriam
recebidos caso nenhuma retencdo ou deducao fosse realizada.

19.4. O disposto nesta Clausula foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da
regulamentacao e legislagdo brasileira em vigor na data deste Termo de Securitizacao. Os
Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacgdes contidas abaixo para fins
de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos em operagdes com CRA.

19.5. Regras gerais de IR sobre os rendimentos auferidos em CRA para pessoas fisicas e
juridicas residentes no Brasil

Pessoas Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto
de Renda Retido na Fonte (“IRRE"), a ser calculado com base na aplicacdo de
aliqguotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o
respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a data de resgate.

Nao ha uniformidade de interpretacdo quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre
eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na alienagao de
CRA. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares de CRA que consultem seus
assessores tributarios em relacdo ao tema.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real, presumido ou arbitrado
terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte.

Regras a cada tipo de Investidor. Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de
investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive
isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de
previdéncia privada, de capitalizagdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e
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cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro. Com relagdo aos investimentos em CRA
realizados por instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, como regra
geral, ha dispensa de retencdao do IRRF. Ndo obstante essa dispensa de reten¢do na
fonte, esses rendimentos, em regra, poderdo ser tributados pelo Imposto de Renda
da Pessoa Juridica (“IRPJ") e pela Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"),
as aliquotas descritas acima, a excecdo dos fundos de investimento, cujas carteiras
estdo, em regra, isentas.

PIS/COFINS. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a
sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS, sujeitam-se a incidéncia dessas
contribui¢des as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuigdes, as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente,
depende de uma analise caso a caso com base na atividade e objeto social da pessoa
juridica. Como regra geral, a remuneragdo conferida a titulo de pagamento dos juros
dos CRA constitui receita financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS, desde que
os investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa
juridica investidora. Contudo, recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem
seus assessores tributarios em relagdo ao tema. Acerca de eventuais argumentos
acerca da incidéncia das contribuicdes, recomenda-se aos Titulares do CRA que
consultem seus assessores tributarios em relacao ao tema.

IRPJ/CSLL. As aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do
lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte
mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragao. Ja
a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove
por cento). Ndo obstante, a aliquota da CSLL para determinadas pessoas juridicas
financeiras e assemelhadas é a seguinte: (i) 15% (quinze por cento) para pessoas
juridicas de seguros privados, de capitalizacdo, as distribuidoras de valores
mobiliarios, as corretoras de cambio e de valores mobiliarios, as sociedades de
crédito, financiamento e investimentos, as sociedades de crédito imobiliario, as
administradoras de cartdes de crédito, as sociedades de arrendamento mercantil, as
associacdes de poupanca e empréstimo, e as cooperativas de créditos; e (ii) 20%
(vinte por cento) no caso de bancos de qualquer espécie.
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Isencdo de imposto para Pessoa Fisica. Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de
2005, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estao isentos de imposto de
renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual). Segundo posicionamento atual das
autoridades fiscais tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienacao ou cessao dos CRA.

Entidades imunes. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a
fonte pagadora.

19.6. Regras de IR sobre rendimentos auferidos em CRA para Investidores Residentes e
Domiciliados no Exterior.

Pessoas fisicas: Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior, para fins fiscais, em investimentos em CRA s&o isentos de
IRRF, inclusive se residentes ou domiciliadas em Jurisdicao de Tributacao Favorecida
("JTE" — conceito abaixo).

Demais investidores: Com relacdo aos demais investidores residentes fiscais no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucdo CMN n° 4.373/2014, os rendimentos auferidos estdo, como regra geral,
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%. Excegdo é feita para o caso de
investidor domiciliado em JTF. Os rendimentos auferidos por investidores Residentes
ou Domiciliados em JTF, estardo sujeitos a aplicaggo do IRRF sob aliquotas
regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento dos rendimentos
tributaveis nos termos ja descritos acima.

Conceito de JTF. Entende-se como JTF aqueles paises ou jurisdi¢cdes que ndo tributam
a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17% ou cuja legislacao nao
permita o acesso a informacdes relativas a composicdao societaria de pessoas
juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. No entender das autoridades fiscais, sdao
atualmente consideradas JTF as jurisdi¢cbes listadas no artigo 1° da Instrugéo
Normativa da RFB n.° 1.037, de 04 de junho de 2010. No entanto, até o presente
momento a Instrugdo Normativa da RFB n.° 1.037/10 nao foi atualizada para refletir a
alteracao da aliquota maxima de 20% para 17% nos termos da Lei n° 14.596, de 14 de
junho de 2023.

IOF/Cambio. Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as
normas e condi¢bes previstas pela Resolu¢dgo CMN n° 4.373/2014, incluindo as
operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do Imposto sobre Operagdes Financeiras incidente sobre operacbes de
cambio ("IOF/Cambio”) a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
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IOF/Titulos: As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre
Operacdes Financeiras que incidem nas opera¢des de com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/Titulos”). Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operagdes ocorridas apos este eventual aumento.

19.7. Reforma tributaria: Recentemente, foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132,
de 20 de dezembro de 2023 (“EC 132/23"), que prevé a criacdo da Contribuicdo sobre Bens e
Servigos (“CBS"), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”) e pelo Imposto Seletivo (“IS"). Os
novos tributos substituirdo o PIS, COFINS, Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI),
Imposto sobre Circulacao de Mercados e Servicos (ICMS) e Imposto sobre Servicos de
Qualquer Natureza (ISS), ao longo de um periodo de transicdo de 2026 a 2033. Os aspectos
especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serdo determinados por novas leis
complementares, ainda ndo promulgadas.

19.8. O primeiro projeto de lei complementar que visa regulamentar a EC 132/23 e instituir
o IBS, CBS e IS foi aprovado pela Camara dos Deputados em 10 de julho de 2024 (PLP 68/24)
e remetido ao Senado Federal para sua avaliagdo. No entanto, por se tratar de um projeto de
lei, ndo é possivel determinar, desde logo, quais previsdes serdo efetivamente aprovadas e
implementadas e como elas podem vir a impactar investimentos em CRA. Recomendamos,
assim, monitorar a evolugdo dos projetos de lei submetidos a apreciacdo do Congresso
Nacional para regulamentac¢do da reforma tributaria instituida pela EC 132/23.

CLAUSULA XX - FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a
Emissora, a Devedora, aos Garantidores Imobiliarios e suas atividades, e aos proprios CRA, e
nao descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora, a Devedora, aos Garantidores
Imobiliarios e suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir os CRA
no ambito da Oferta.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora,
quanto a Devedora, aos Garantidores Imobiliarios e aos proprios CRA objeto desta Emissdo.
O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas
neste Termo de Securitizagcdao, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros
profissionais que julgar necessario antes de tomar uma decisdo de investimento.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
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dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se
concretizem, os negodcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e/ou aos Garantidores Imobilidrios poderdo ser afetados de forma adversa,
considerando o adimplemento de suas obrigacdes no ambito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢Ses dos CRA e das
obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e
condicdes, os quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condicdes
de outras operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora
e/ou aos Garantidores Imobilidrios, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia
produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez,
os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou aos
Garantidores Imobiliarios, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario
ou conforme o contexto requeira o contrario.

Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nao sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou sobre aos Garantidores Imobiliarios. Na
ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO
Politica Econébmica do Governo Federal

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengcdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil.

A Emissora, a Devedora e os Garantidores Imobiliarios ndo tém controle sobre quais medidas
ou politicas o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os
negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora, da Devedora
e/ou dos Garantidores Imobiliarios podem ser adversamente afetados em razdao de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: variacdo
nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflacdo; flutuagdes nas taxas de juros;
falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia
elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho
politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.
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Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as
politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar
as operacbes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a
implementagdo de mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora, da Devedora, dos Garantidores
Imobiliarios e seus respectivos resultados operacionais.

Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, a Devedora e os Garantidores
Imobilidrios, ocasionadas por mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudancas
na politica fiscal que tirem, diminuam ou alterem o beneficio tributario aos investidores dos
CRA; (ii) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas aos CRA indexados por
tais indices; (iii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos
no mercado; e (iv) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a
capacidade de pagamentos das empresas.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia
brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o
que resulta na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos
por companhias brasileiras.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. A inflacdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de
controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade
do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacao
frequentemente tém incluido a manutencédo de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de
juros, intervengdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real,
podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e por consequéncia
sobre a Emissora, sobre a Devedora e sobre os Garantidores Imobiliarios.

A reducao da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflacdo, pode afetar a
demanda por titulos de renda fixa, tais como o CRA, bem como tornar o crédito mais caro,
inviabilizando operacbes e podendo afetar o resultado da Emissora, da Devedora e dos
Garantidores Imobiliarios.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizacéo do real
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A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizacbes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em
periodos mais recentes resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do real
frente ao ddlar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de
cambio entre o real e o ddlar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis
atuais. As depreciacoes do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América também
podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liquidez da Devedora e/ou dos Garantidores Imobilidrios e, ainda, a qualidade da presente
Emissao.

Efeitos da elevacgdo subita da taxa de juros

Nos ultimos anos, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros. Uma
politica monetaria restritiva que implique no aumento da taxa de juros reais de longo prazo,
por conta de uma resposta do Banco Central a um eventual repique inflacionario, causa um
crowding out na economia, com diminui¢ao generalizada do investimento privado.

Tal elevacao acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de securitizacao,
pois, em geral, os investidores tém a opcao de alocacdo de seus recursos em titulos do
governo que possuem alta liquidez e baixo risco de crédito - dado a caracteristica de “risk-
free” de tais papéis, de forma que o aumento acentuado dos juros pode desestimular os
mesmos investidores a alocar parcela de seus portfolios em valores mobiliarios de crédito
privado, como os CRA.

Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica

As operacdes de financiamento do agronegdcio apresentam historicamente uma correlagdo
direta com o desempenho da economia nacional. Eventual retracdo no nivel de atividade da
economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a
elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da Devedora, dos
Garantidores Imobiliarios, e de seus clientes.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto
no balanco de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de
inflagdo brasileiros e eventual desaceleracdo da economia dos Estados Unidos da América
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando as despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras.
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O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacées da Devedora,
dos Garantidores Imobilidrios e o resultado de suas operagées

75 Autorregulacao
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Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (Covid-19), o zika, o ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou
MERS, a sindrome respiratéria aguda grave ou SARS e qualquer outra doenca que possa
surgir, podem ter um impacto adverso nas operacbes da Devedora e dos Garantidores
Imobiliarios. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados da Devedora e dos Garantidores Imobiliarios. Surtos de
doengas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servi¢o da
Devedora, dos Garantidores Imobilidrios e da Emissora ou na incapacidade destes em
acessar suas instalagdes, o que prejudicaria a prestagao de tais servigos.

Acontecimentos recentes no Brasil

Os investidores devem se atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso. Caso a classificacdo de crédito do Brasil
enquanto nacdo (sovereign credit rating) seja rebaixada pelas principais agéncias de rating
internacionais, podera ocorrer um enfraquecimento da economia brasileira, bem como
poderad haver aumento do custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas
condicdbes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento. A instabilidade politica pode afetar
adversamente os negdcios da Devedora, dos Garantidores Imobiliarios e/ou da Emissora,
seus resultados e operagdes.

Crises econémicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operagdes e
condicdo financeira da Devedora, dos Garantidores Imobilidrios e suas eventuais controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos
e econOmicos observados nos Ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB,
apesar de demonstrar certo crescimento ao final de 2022, e efeitos em fatores de oferta
(niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producao etc.) e de demanda
(niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente, a incerteza sobre se o Governo Federal
vai conseguir aprovar as reformas econémicas necessarias para melhorar a deterioracdo das
contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na
economia brasileira e no Governo Federal. A economia brasileira continua sujeita as politicas
e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou implementados,
poderdo afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo da
Devedora e dos Garantidores Imobiliarios. Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro
experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia principalmente da deflagracdo de
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um esquema de corrupcao envolvendo varios politicos, incluindo membros do alto escaldo.
As recentes instabilidades politicas e econdmicas tém levado a uma percep¢do negativa da
economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios
brasileiro, que também podem afetar adversamente os negocios da Devedora e dos
Garantidores Imobiliarios. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas
podem afetar adversamente os negoécios da Devedora e dos Garantidores Imobiliarios.

7 Autorregulacao

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato
de quatro anos iniciado em 01 de janeiro de 2023. As incertezas em relacdo a
implementacdo, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para
o legislativo federal é de partido de oposicao do presidente eleito, de mudancas relativas as
politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apds as
eleicdes, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas
podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros e afetar negativamente a
Devedora e os Garantidores Imobiliarios.

Riscos relacionados a decisdo do STF que reverte coisa julgada

Em 08 de fevereiro de 2023, mediante conclusdo do julgamento dos Recursos
Extraordinarios n® 949.297 e 955.227 referentes a cobranca de Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) por empresas que nao recolhiam o referido tributo em vista de
sentenca definitiva estipulando o afastamento deste tributo para as referidas empresas, o
Supremo Tribunal Federal pronunciou-se sobre a necessidade de que tais empresas paguem
o imposto devido desde 2007, quando o STF deliberou pelo afastamento da necessidade de
recolhimento do CSLL por essas empresas. Tendo em vista que a decisao da Corte foi
contraria a uma decisdo considerada “coisa julgada”, ou seja, a uma decisdo definitiva
transitada e julgado e, portanto, sem possibilidade de recurso, e a pronuncia¢do do Supremo
Tribunal Federal referente a possibilidade de perda de efeitos de uma sentenca definitiva
considerada “coisa julgada” caso a Corte delibere contrariamente no futuro, sob novas
condicBes faticas e juridicas, criou-se um cenario de incerteza sobre os direito adquiridos a
partir de decisdo judicial sem possibilidade de recursos, apesar de decisdo dos Recursos
Extraordinarios n°® 949.297 e 955.227 fazerem referéncia exclusivamente ao recolhimento de
tributos, em vista da interpretacao da Corte sobre o instituto da coisa julgada.

Nao ha previsdo de quais serdo os desdobramentos da decisdo e entendimentos do STF
acima mencionados para o cenario juridico do Brasil e, portanto, eventual decisdo do
Supremo Tribunal Federal contraria a entendimentos que ja foram objeto de coisa julgada
relacionados a temas correlatos aos CRA podem impactar os CRA.

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrdnia, em relagGo ao preco e ao
fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos pregos de
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commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dolar, o que
causaria ainda mais pressdo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econdmica
brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta
procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade
de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegécio brasileiro é
altamente dependente de fertilizantes, cujos principais insumos para fabricagdo sao
importados, principalmente, da Federagdao Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudancga na politica
de exportacao desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflacdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-
prima primordial as montadoras de caminhdes e maquinarios, com consequente aumento
inflacionarios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar
negativamente a situacao financeira da Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Demais riscos

Os CRA estdo sujeitos as variagdes e condi¢des dos mercados de atuacao da Emissora, da
Devedora e dos Garantidores Imobiliarios, que sao afetados principalmente pelas condi¢bes
politicas e econdmicas nacionais. Os CRA também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes,
epidemias e pandemias, mudancas nas regras aplicaveis aos CRA, alteracdo na politica
econdmica, decisdes judiciais, etc. Tais eventos podem afetar negativamente a situagdo
financeira da Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a
Devedora

Uma reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto na
balanca de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional,
praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevagdo significativa nos indices de
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inflagdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de
recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

RISCOS RELACIONADOS A ALTERACOES NA LEGISLACAO E REGULAMENTAGCAO
TRIBUTARIAS APLICAVEIS AOS CRA

Alteracbes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos
de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, por forca do artigo 3°, inciso
IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. De acordo
com a posicdo da RFB, a isen¢do do imposto de renda (na fonte e na declaracdo) sobre a
remuneracao dos CRA auferida por pessoas fisicas abrange, ainda, o ganho de capital por
elas auferido na alienacdo ou cessao dos CRA (artigo 55, paragrafo Unico da IN RFB 1.585).
Alteracdes na legislagdo tributaria ou no Sistema Tributario Nacional eliminando a isencdo
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicagdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, especialmente a
RFB, poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Emissora recomenda que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacéo tributdria aplicavel - Mercado Secundario

Cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacao aplicavel
sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis, decorrentes de alienacdo dos CRA no
mercado secundario, especialmente para Titulares do CRA que se qualifiquem como pessoas
juridicas domiciliadas no Brasil. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes que
podem ser adotadas pelas RFB a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que
os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte,
tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos
CRA séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, § 2° da Lei 8.383, de 30
de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850,
de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do
ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei
11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento
do imposto de renda devido podem ser passiveis de questionamento pela RFB.

Alteragées na legislacdo tributadria aplicavel aos CRA em decorréncia da aprovacao de reforma
tributdria
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As regras tributarias aplicaveis aos CRA podem ser modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria ou alteracbes na legislagdo em vigor. Estd em tramite no Congresso
Nacional discussOes referentes a proposta de reforma tributaria, que, dentre outras matérias,
discute possiveis alteragdes nas regras tributarias vigentes aplicaveis a certificados de
recebiveis do agronegécio. Nesse sentido, considerando o estagio inicial das discussdes, ndo
é possivel afirmar que as regras de tributacdo aplicaveis aos CRA, na forma como prevista
neste Termo de Securitizacdo e na legislacao pertinente, serdo mantidas futuramente. Ainda,
o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos,
interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de
isencdes vigentes, sujeitando os Investidores dos CRA a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. A Emissora recomenda aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no
que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos
investimentos em CRA.

75 Autorregulacao
A\

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO
Desenvolvimento do Agronegdcio no Brasil

O agronegocio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, volatilidade de precos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessao de crédito publico ou privado para produtores rurais, o
que pode afetar sua capacidade econdmico-financeira e a capacidade de produgao do setor
agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Ainda, ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e (ii) ndo
apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, reducdo de
precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes
em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos
governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econdmicas e politicas
que possam afetar o setor agropecuario em geral. A reducao da capacidade de pagamento
da Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de transporte e logistica

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto
ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do
porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, de produtos, insumos e das
matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes
ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producao, desperdicio de quantidades ou danos
aos produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades
e produtos da Devedora. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém
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ocasionando piora no estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar aumento
de perda de producdo acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisicdo de
produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e
produtos da Devedora e, consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio pela Devedora, conforme aplicavel.

Riscos climaticos

As alteracOes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos
de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos
por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos produtos
produzidos pela Devedora, por falta de matéria prima, pode ser adversamente afetada,
gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que
pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegacio.

Volatilidade de preco

O setor do agronegdcio, tanto mundialmente quanto no Brasil, é ciclico e sensivel a
mudancas internas e externas de oferta e demanda. A variacao do preco das commodities
agricolas e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos resultados da
Devedora, prejudicando sua capacidade geracao de caixa.

Baixa Produtividade dos Produtos

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencgas nos produtos adquiridos pela
Devedora pode afetar negativamente a producao da Devedora. Nesse caso, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora podera ser
adversamente afetada o que podera resultar em descumprimento das obrigaces perante os
Titulares de CRA.

Risco de Aumento da Capacidade de Producao por Concorrentes

Caso os concorrentes da Devedora realizem investimentos que resultem em um aumento de
sua capacidade de producao ou reducao dos precos de seus produtos, a demanda pelo
produto da Devedora podera ser reduzida, ocasionando, consequentemente um impacto
adverso nas margens de lucro e operacionais da Devedora.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada pode ocasionar perdas no pre¢o do produto decorrentes de: (i)
excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente
no local de armazenagem,; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer
por falhas dos fornecedores da Devedora ou da propria Devedora. A redugdo do preco do
produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a
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capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade
de pagamento dos CRA.

7 Autorregulacao

Risco de RegulacdGo Ambiental

Os distribuidores e produtores rurais estdao sujeitos a extensa regulamentacdao ambiental e
podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. A Devedora, na
qualidade de produtora rural, esta sujeita a extensa legislacao federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros
aspectos: (i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos; (ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a
saude e seguranca de seus empregados rurais. Os custos para cumprir com a legislacao atual
e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso
sobre os negdcios dos distribuidores e dos produtores rurais, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que poderd afetar a capacidade de
pagamento dos CRA pela Devedora.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZAGCAO E AO REGIME FIDUCIARIO
Desenvolvimento recente da securitizac@o de direitos creditérios do agronegdcio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio ainda é uma operagdo em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas
juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos
cedentes dos créditos e dos proprios créditos que lastreiam a emissdo. O aumento do
volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente,
com registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. Em razdo da paulatina
consolidacdo da legislacdo aplicavel aos certificados do agronegocio, ha menor
previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a
suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em
eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Recente regulamentagdo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio esta sujeita a Lei 11.076
e a Resolucdao CVM 60, no que se refere a distribui¢cbes publicas de certificados de recebiveis
do agronegdcio. Como a Resolucdo CVM 60 foi recentemente publicada, poderdo surgir
diferentes interpretacSes acerca da Resolucdo CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operagdo e a eficacia dos termos e condi¢des constantes de
seus documentos, que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Ndo ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo
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A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operacao financeira considera um conjunto de
obrigagdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base
na legislacdo em vigor. Em razédo da pouca maturidade na utilizacdo desta alterativa de
financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira,
poderdo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de CRA em razédo
de discussdes quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA,
na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos
e condi¢des em ambito judicial.

’j Autorregulacao

Decisbes judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiducidrio sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a
afetacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
em relacao aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos
débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetacao.

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que "Os
dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de
patrimdénio da companhia securitizadora a emissao especifica de Certificados de Recebiveis
produzem efeitos em relacdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora,
inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que lhes sdo atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a
Medida Provisoria 2.158-35, ndo ha como garantir que os recursos decorrentes das CPR-Fs
nao possam ser alcancados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e
previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de
CRA pelos recursos do Patrimdénio Separado e este pode ndo ser suficiente para o
pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante
aqueles credores.

Risco da deterioracGo da qualidade de crédito do Patriménio Separado poderd afetar a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigacbes decorrentes dos CRA

Os CRA sdo lastreados pelas CPR-Fs, as quais representam a totalidade dos Direitos
Creditoérios do Agronegocio. As CPR-Fs foram vinculadas aos CRA por meio do Termo de
Securitizacdo, pelo qual foi instituido o Regime Fiduciario e criado o Patrimonio Separado.

O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA nao conta com qualquer
garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelos Titulares de CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende
do recebimento das quantias devidas em fun¢do dos Direitos Creditorios do Agronegécio,
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em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de
eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora ou o valor e a
exequibilidade das CPR-Fs, como aqueles descritos nestes fatores de risco, poderdo afetar
negativamente o Patriménio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos
Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSAO E OFERTA DOS CRA E DAS CPR-FS
Risco da Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de "operagdo estruturada”. Desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e
juridico considera um conjunto de rigores e obriga¢des de parte a parte, estipulados através
de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situacSes de stress, podera haver perdas
por parte dos Investidores dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabouco contratual.

CPR-Fs como lastro dos CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das
CPR-Fs emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo de Emissao. Nao existe
garantia de que nao ocorrera futuro descasamento, interrup¢ao ou inadimplemento em seu
fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a
Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungao
de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco da Originagdo e Formalizagdo dos Lastros dos CRA

A Devedora somente pode emitir cédulas de produto rural financeiras em valor agregado
compativel com sua capacidade de producdo agricola, devendo tais titulos atender aos
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizagdo. Nao
é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da
Devedora sobre a sua capacidade de produgédo e limitacdo de emissdo das cédulas de
produto rural financeira, sendo que tais situacdes podem ensejar o inadimplemento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, a contestacao de sua regular constituicdo por terceiros
ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de auséncia de classificacdo de risco

Considerando a auséncia de classificacdo de risco para os CRA, os investimentos realizados
pelos Investidores ndo contam com uma medigdo, realizada por terceiro independente,
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acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento
nos CRA podera ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

Baixa liquidez no mercado secunddrio

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis de agronegécio no Brasil
apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado
para negociacao dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir
os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo
estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo o prazo da Emissao.

Os CRA somente poderdo ser inicialmente negociados entre Investidores Profissionais nos
mercados organizados de valores mobilidrios

Os CRA sdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160,
exclusivamente destinada a Investidores Profissionais, ficando sua negociacdo no mercado
secundario entre investidores qualificados, conforme definidos na Resolugdo CVM 30, sujeita
ao periodo de vedacao de 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, observadas as demais restrices de negociacdao dos CRA previstas
na Resolu¢do CVM 60 e na Resolu¢do CVM 160, sendo permitida, entretanto, a negociacao
dos CRA da presente Emissdo entre Investidores Profissionais.

Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o vencimento antecipado das CPR-Fs

A ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs acarretard o pré-
pagamento dos CRA, reduzindo o horizonte original de investimento dos Titulares de CRA e
podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a
mesma taxa estabelecida para os CRA.

A indisponibilidade da Taxa DI podera acarretar o pagamento antecipado das CPR-Fs e o
Regate Antecipado dos CRA

Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacao da Taxa DI devera
ser aplicada, em sua substituicdo, a Taxa SELIC, observado que a Taxa SELIC somente passara
a ser aplicada no Periodo de Capitalizacdao subsequente, de modo que o Periodo de
Capitalizacdo vigente utilizara a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo da
Remuneracgdo. Exclusivamente na auséncia da Taxa DI e da Taxa SELIC ou de seus substitutos
legais sem que a Emissora, mediante aprovacao dos Titulares de CRA, e a Devedora
cheguem a um consenso sobre o indice que devera substitui-los, as CPR-Fs deverdo ser
liquidadas antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA.
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Caso se verifique qualquer dos eventos de vencimento antecipado, as CPR-Fs deverdo ser
pagas antecipadamente, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, o que podera
causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Risco em funcéo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucao CVM 160, de
modo que os seus documentos ndo foram objeto de anélise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos CRA da Oferta devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigagao independentes sobre a situagdo
financeira e as atividades da Emissora.

A ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado podera acarretar o pagamento
antecipado das CPR-Fs e o Regate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, podera ndo
haver recursos suficientes no PatrimOnio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes
e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagdo e
realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de
Liquidagdo do Patrimonio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da
eventual liquidacdo do Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de
CRA.

Neste caso, podera haver resgate antecipado dos CRA com diminuicao do horizonte de
investimento e consequentes perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive por
tributacao.

Risco da ocorréncia dos eventos de Resgate Antecipado

O Termo de Securitizagdo prevé hipdteses de realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA. A
ocorréncia de tais eventos ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Titulares
de CRA, caso em que os titulares de CRA poderdao nao conseguir reinvestir o montante
percebido com o pagamento antecipado dos CRA em modalidade de investimento que os
remunere nos mesmos niveis dos CRA.

Resgate Antecipado dos CRA decorrente de LiquidacGo Antecipada Facultativa Total ou
Liquidagao Antecipada Obrigatéria

A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA, nos termos e condic¢Oes previstos
no Termo de Securitizagdo, na hipotese de a Devedora exercer sua opcao de Liquidagao
Antecipada Facultativa Total ou no caso de Liquidagdo Antecipada Obrigatéria no ambito
das CPR-Fs. A realizacdo destes eventos ocasionara a reducao do horizonte de investimento
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dos Titulares de CRA, caso em que os Titulares de CRA poderao nao conseguir reinvestir o
montante percebido com o pagamento antecipado dos CRA em modalidade de
investimento que os remunere nos mesmos niveis dos CRA.

7 Autorregulacao

Risco de ndo cumprimento de Condicbes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas
até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacao da Oferta,
conforme o caso, sendo certo que as condicOes verificadas anteriormente a obtencao do
registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacdo. Caso seja verificado o ndo
atendimento de uma ou mais condi¢des precedentes até a obtencao do registro da Oferta
ou até a Data de Integralizagdo dos CRA, conforme aplicavel, os Coordenadores avaliardo, no
caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida condicdo precedente,
sendo certo que a aprovagao de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos titulares dos Bonds sobre
(a) a liberacdo das garantias reais constituidas no ambito da emissdo dos Bonds, (b) a
anuéncia para liberar (waiver) a vedacao acerca da alienagdo de ativos da Devedora e/ou dos
Garantidores Imobiliarios em garantia de outras opera¢des, nao sera, em nenhuma hipotese,
renunciada.

A nao implementacao de qualquer uma das condig¢des precedentes, que nao tenham sido
dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a
inexigibilidade das obrigagdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da
Garantia Firme, pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro
da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste
caso, como o registro da Oferta ja foi obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogagdo da Oferta, nos termos do artigo
67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do
Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisao do Contrato de Distribuicao, tal rescisdo importara no cancelamento do
registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, a Devedora, bem
como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intencdes de
investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de
que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com
prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Risco relacionado ao quorum de deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA
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Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA séo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem
quoérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA
minoritario pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do
Investidor do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao, instalacdao e
realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares de CRA podera ser afetada negativamente
em razao da pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
titulares dos respectivos CRA.

Risco relacionado a subordina¢éGo dos CRA as deliberacbes tomadas no dmbito do Acordo de
Credores

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA
estardo subordinadas as deliberacdes em Assembleia de Credores, no ambito do Acordo de
Credores, de modo que os Titulares de CRA poderado ser obrigados a acatar determinadas
decisdes deliberadas na Assembleia de Credores, mesmo que de formas diversas aquelas
deliberadas ou nao deliberadas pelos Titulares de CRA em sede de Assembleia Especial de
Titulares de CRA, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia
dos Titulares do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia de
Credores.

Risco de utilizacGo do sistema de assinatura digital e da formalizacdo dos Documentos da
Operacdo e dos Documentos Comprobatorios

Os Documentos da Operacdo e os Documentos Comprobatérios poderdo ser assinados
(i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contara com a utilizagdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da edicdo da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de
meio eletronico, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada. A validade da formalizacdo dos Documentos da Operacao e dos Documentos
Comprobatorios por meio eletrénico ou digital podera ser questionada judicialmente, e ndo
ha garantia de que os Documentos da Operacao ou os Documentos Comprobatérios serdao
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso os recursos do Fundo de Despesas ndo sejam suficientes e a Devedora ndo realize o
pagamento das Despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo Patriménio
Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares de CRA poderdo ser chamados para aportar
recursos suficientes para honrar as Despesas, o que pode lhes gerar prejuizos financeiros.

Inadimpléncia das CPR-Fs
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A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de
CRA, depende do adimplemento pela Devedora das obrigagdes pecuniarias assumidas nas
CPR-Fs. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo
pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-Fs pela
Devedora, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Nao ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
das CPR-Fs terdo um resultado positivo aos Titulares do CRA, e mesmo nesse caso, nao se
pode garantir seja suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora de
acordo com as CPR-Fs. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira
da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de
suportar suas obrigagdes perante os Titulares do CRA.

’j Autorregulacao

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacbes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-Fs em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa
da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das CPR-Fs e poderdo
gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, qualquer ato ou fato que venha afetar a sua situacao
econdmico-financeira, bem como a sua capacidade de pagamento, podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA. Para maiores informacdes, favor verificar a secao “Riscos Relacionados
a Devedora, incluindo do seu Setor de Atuagdo” descritos a seguir.

Ndo realizagGo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente
Fiduciario, nos termos da Resolucdao CVM 17, sdo responsaveis, conforme o caso, por realizar
os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir
a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos
procedimentos de execug¢ao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora
ou do Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente,
em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos
Creditorios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios, a
capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.
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Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado

A auditoria legal esta sendo conduzida por escritorios especializados e terd escopo limitado
a Devedora, aos Garantidores Imobilidrios e a Emissora. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias
referentes a Devedora, aos Garantidores Imobiliarios e a Emissora que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos investidores.

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes
sobre as informacoes financeiras da Emissora e da Devedora no Gmbito da Oferta

As informacbes financeiras da Emissora e da Devedora sao ordinariamente auditadas por
auditores independentes em atendimento a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as
companhias. Contudo, as informacdes financeiras da Emissora e da Devedora ndo foram
objeto de auditoria contabil especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, ndo foi
emitida qualquer carta conforto ou manifestagdo escrita de auditores independentes neste
sentido. Deste modo, as informacgdes financeiras da Emissora e da Devedora divulgadas ao
mercado poderdao nao refletir a posicdo econdmico-financeira mais atualiza de tais
companhias, o que podera levar o investidor a basear sua decisdo de investimento dos CRA
desatualizadas, e, portanto, impactar sua decisdao de investimento nos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informagbes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e de
opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

As informacbes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informagdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos
da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da
Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora
podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de
deciséo.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio de outras emissées da Emissora e de seu
grupo econémico

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de CRA da Emissora e
empresas de seu grupo econémico. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de
outras emissdes, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagao de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares de CRA das demais emissdes.

A modificacdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos Indices Financeiros pode
afetar negativamente a percep¢do de risco dos Investidores
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Os indices Financeiros serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes
nacionais e/ou internacionais usualmente adotadas pelo mercado, quando da publicacao,
pela Devedora, de suas informacdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia de que
(i) referidas praticas contdbeis ndo serdo alteradas por organismos nacionais e/ou
internacionais; ou (ii) eventuais alteracbes nas praticas contaveis serdao adotadas pelo
auditor das informacdes financeiras; ou ainda (iii) ndo poderd haver divergéncia em sua
interpretacao. A percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma
vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros sdo atualmente
calculados e a forma seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas
contabeis modificadas.

75 Autorregulacao
A\

Securitizadoras

O Agentes de Garantia e o Agente Administrativo Local exercem fung¢des fundamentais na
gestao e execugdo de garantias, bem como no monitoramento e comunicacao entre as
partes. Contudo, eventualidades como erros processuais, atrasos na execucao ou
dificuldades técnicas podem impactar negativamente o andamento da operacdo. Tais quais,
falhas na fiscalizacao das garantias pelo Agente de Garantias podem resultar em dificuldades
para os credores acessarem o0s recursos garantidos. Da mesma forma, falhas de
monitoramento pelo Agente Administrativo Local podem comprometer a identificacdo de
inadimplementos ou descumprimentos contratuais em tempo habil.

Nesses cenarios, a Securitizadora, nao deve ser responsabilizada pelas atividades
desempenhadas pelos agentes contratados. A ndo responsabilizacdo decorre do fato de que
as fungdes atribuidas a esses agentes sao delegadas com base em mandatos especificos e
delimitados contratualmente, com poderes e obrigaces claramente definidos em favor dos
Credores, nos termos do Acordo de Credores.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Manutencé@o de Registro de Companhia Securitizadora

A atuacdo da Emissora como securitizadora em emissdes de Certificados de Recebiveis
Imobiliario e de Certificados de Recebiveis do Agronegocio depende da manutencdo de seu
registro de securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a
Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relacdo as companhias securitizadoras, sua
autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissdes de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegécio.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutengao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital quando a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢cdes desta
captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.
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A Importdncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da
securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacgao,
estruturacdo, distribuicdio e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico de seus produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a a capacidade de geragéo
de resultado da Emissora.

Originacéo de Novos Negodcios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo imobiliaria e do
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdao. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracdes na legislacdo tributaria que resultem
na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos
investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio. Caso a Emissora
nao consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a
demanda pela aquisicdo Certificados de Agronegodcio venha a ser reduzida, a Emissora
podera ser afetada, o que podera gerar prejuizos aos Investidores.

Faléncia, Recuperacgéo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duracdo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos
o Regime Fiduciario e o Patrimonio Separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do
agronegocio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia
em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera gerar
prejuizos aos Investidores.

Riscos Relacionados a Operacionalizag¢do dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacao do
pagamento aos Titulares de CRA, havera a necessidade da participacdo de terceiros, como o
Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por meio do sistema de liquidagao e
compensacdo eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte
destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretara em prejuizos para
os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva
responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patriménio
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Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares de CRA, utilizar os
procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes
terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, nao cabendo a Emissora qualquer
responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informacdes
financeiras e resultados operacionais e para o monitoramento de suas emissdes. Os sistemas
de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um
impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas operacdes e reputacao de seu
negécio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao autorizada de
informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores. Ademais, a divulgagdo de informacdes sensiveis ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputacdo e imagem da marca. Todos esses fatores poderdo gerar prejuizos aos
Investidores.

Riscos relacionados a seus fornecedores

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execucao de diversas
atividades, tendo como finalidade de atender o seu objeto social, tais como: assessores
juridicos, agentes fiduciarios, empresas prestadoras de servicos de auditoria e cobranga de
créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, Banco Liquidante, Coordenadores
para distribuir os Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, entre outro se podera ficar dependente de determinados fornecedores
especificos, o que pode afetar os seus resultados e, consequentemente, gerar prejuizos aos
Investidores.

Riscos relacionados a seus clientes

A Emissora depende da originagdo de novos negdcios de securitizagdo imobiliaria ou de
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio, por exemplo, alteragdes na Legislagdo Tributaria que resulte
na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores o que pode reduzir a demanda dos
investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, reduzindo assim
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as emissdes e como consequéncia as receitas da Emissora, o que podera gerar prejuizos aos
Investidores.

Riscos Relativos a ResponsabilizacGo da Emissora por prejuizos aos Patriménios Separados

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimdénios separados por ela
administrados. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos aos patrimonios
separados, o patrimonio da Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os Titulares de
CRA, o que podera lhes causar prejuizos.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA, INCLUINDO DO SEU SETOR DE ATUAGAO, E
AOS GARANTIDORES IMOBILIARIOS

Risco de Concentracdo

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito dos lastros dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento das CPR-Fs e consequentemente dos CRA.

Efeitos adversos na situacGo econémico-financeira da Devedora

Uma vez que os pagamentos dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-Fs, a capacidade de adimplemento da
Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situagdo econdOmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA e gerar prejuizos aos Investidores.

Capacidade crediticia da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional
da Devedora, sujeita aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao
aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que
possam afetar o seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditorios do Agronegocio e demais
valores previstos nas CPR-Fs pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
excussao das CPR-Fs podem ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas
constantes das CPR-Fs. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

Capacidade financeira da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigacdes previstas nas CPR-Fs. A capacidade do Patriménio Separado
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de suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo depende do
adimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora nos termos das CPR-Fs. Portanto, a
ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as
obrigacdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

Capacidade operacional da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o
adimplemento das obrigagdes previstas nas CPR-Fs. Eventuais alteragdes na capacidade
operacional da Devedora, assim como dificuldades de repassar os aumentos de seus custos
de insumos aos seus clientes, tais como combustiveis, pecas ou mao-de-obra, podem afetar
seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em
penalidades civis, criminais e administrativas

A Devedora esta sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais, conforme
0 caso, assim como a regulamentos, autorizacbes e licengas que abrangem, entre outras
coisas, o regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a destinagdo dos residuos e
das descargas de poluentes na agua e no solo, conforme o caso, e que afetam as suas
atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizacdes, ou
falha na sua obten¢do ou renovacdo, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis,
criminais e administrativas, tais como imposicdo de multas, cancelamento de licengas
(inclusive licengas de funcionamento que podem resultar na paralisacdo das atividades da
Devedora) e revogacao de autorizagdes, além da publicidade negativa e responsabilidade
pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou
outros eventos nao previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou
ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo necessarios para futuros
gastos para manutencao da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de
forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A
conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas,
conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora,
o que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de honrar as obrigagdes
assumidas nos termos das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

Faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora esta sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar sua capacidade financeira e operacional,
o que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de honrar as obrigagdes
assumidas nos termos das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.
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A perda de membros da administracdo da Devedora ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integrd-la, pode ter um efeito adverso sobre a situacdo financeira e
resultados operacionais da Devedora

7 Autorregulacao

A capacidade da Devedora em manter sua posicao competitiva depende em grande parte do
desempenho da equipe da alta administracdo da Devedora, principalmente devido ao
modelo de negdcios e estratégias da Devedora, conforme o caso. Como resultado de fatores
como fortes condi¢des econdmicas globais, a Devedora pode perder funcionarios-chave ou
enfrentar problemas na contratacdo de funcionarios-chave qualificados. Para que a
Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de
colaboradores, conforme aplicavel, podera ser necessaria alteragdo substancial na politica de
remuneracao a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo
mercado, o que podera acarretar aumento nos custos da Devedora. Ndo ha garantia de que
a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua administracao. A
perda dos servicos de qualquer membro da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e
reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Devedora, o que podera gerar
prejuizos aos Investidores.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciadrias oriundas de disputas com os
empregados contratados diretamente pela Devedora, estes podem contratar prestadores de
servicos que tenham trabalhadores a ela vinculados. Embora esses trabalhadores néao
possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estes poderdo ser responsabilizados por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadoras de servi¢os, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Riscos a saude relativos ao setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da Devedora de
vender seus produtos

A Devedora esta sujeita aos riscos que afetam a industria de alimentos em geral, que
incluem riscos relacionados a contaminacao ou deterioracdo de alimentos, preocupacdes
crescentes quanto aos aspectos nutricionais e de saude, reclamacdes de responsabilidade do
produto feitas pelo consumidor, adulteracdo de produto, possivel indisponibilidade de
produtos e despesas com seguro de responsabilidade civil, percepcao publica da seguranca
do produto tanto do setor em geral quanto especificamente de produtos da Devedora, mas
nao exclusivamente, em virtude de ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas,
além dos possiveis custos e transtornos de um recall de produto e os impactos sobre a
imagem e marca da Devedora.

Mesmo que os produtos da Devedora nao sejam afetados por contaminacdo, o seu setor de
atuagdo pode sofrer publicidade negativa em determinados mercados caso os produtos de
outros produtores sofram contaminagdo, o que pode ocasionar uma percepcao negativa da
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populacdo sobre a seguranga dos produtos da Devedora, reduzindo a demanda de consumo
de produtos proprios na categoria afetada. Processos relevantes, recall generalizado de
produtos e outros eventos negativos que o setor enfrenta podem resultar em perda
generalizada da confianca dos consumidores na seguranca e qualidade dos produtos da
Devedora, observando que as vendas dependem, em ultima instancia, das preferéncias dos
consumidores, sendo que qualquer percepgdo ou existéncia efetiva de riscos a saude
associados aos produtos da Devedora pode fazer com que os clientes percam a confianca na
seguranca e qualidade dos produtos, resultando em um efeito prejudicial significativo nos
negocios, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Devedora, o que
podera gerar prejuizos aos Investidores.

Autorizagoes e Licencas

A Devedora esta obrigada a obter licengas especificas para produtores rurais, emitidas por
autoridades governamentais, com relacao a determinados aspectos das suas operacdes.
Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo
de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execugdo de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violagdo de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogacao de licencas de
operacao e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora afetando sua
capacidade de pagamento das CPR-Fs e consequentemente dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e propriedades da Devedora,
0 que pode afetar adversamente seus volumes de producdGo e, consequentemente, seu
desempenho financeiro

As operacbes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e
propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus
produtos e instalagcdes. Caso uma dessas circunstancia venha a se concretizar, mesmo que
Devedora possua cobertura de seguros para mitigar impactos dos riscos as suas instalacdes,
isso podera impactar adversamente a capacidade da Devedora de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo
prazo

A competitividade e a implementacao da estratégia de crescimento da Devedora dependem
de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou
aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter
financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos serao
obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condi¢des macroecondmicas adversas,
acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no
mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu
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ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora,
prejudicando sua capacidade de pagamento das CPR-Fs e consequentemente dos CRA.

7 Autorregulacao

Risco de descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de
inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infragdo a uma das obrigacdes
de divida possa ser considerada como uma infracdo as demais obrigacdes de divida ou
possa resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infracdo a qualquer
uma das obrigacdes de divida da Devedora pode tornar as demais obrigacdes de divida
imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora. Nao
é possivel garantir a eficacia dos procedimentos adotados pela Devedora na prevencao de
descumprimentos futuros no ambito da Emissao.

Determinados financiamentos obtidos pela Devedora podem conter clausulas que impde a
necessidade de a Devedora obter aprovacao para contratagdo de novos endividamentos.
Além disso, alguns dos contratos da Devedora podem prever restricdes com relacdo a sua
capacidade de oneracao de ativos ou até de concessdo de garantias a terceiros. Portanto, na
ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa
e demais condi¢cdes financeiras da Devedora poderiam ser material e adversamente
impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissao.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas
financeiras aos Investidores dos CRA.

A Devedora pode ndo conseguir manter a reputacdo e o reconhecimento das suas marcas ou
desenvolver novas marcas com sucesso, o que podera afeta-la adversamente

Os negocios da Devedora e respectivas estratégias de crescimento dependem, em grande
parte, da reputacdo e reconhecimento das suas marcas. Para manterem e desenvolverem
marcas bem posicionadas nos mercados em que atuam, a Devedora depende
significativamente da sua capacidade de desenvolver seus negdécios de forma eficiente e
rentavel, sem prejudicar a qualidade e competitividade dos seus produtos. A Devedora pode
ser adversamente afetada caso nao tenha sucesso em atingir esses objetivos, ou caso a
reputacdo e/ou a qualidade dos seus produtos, de alguma forma, sejam prejudicadas.
Quaisquer desses eventos podem resultar na reducao do volume das vendas da Devedora e,
consequentemente, na capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio.

Os negocios da Devedora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operagbes em
suas instalacbes de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupgoes
significativas. Seus negocios também poderdo ser adversamente afetados se as operacées de
seus clientes e fornecedores sofrerem interrupg¢ées significativas

As operacdes da Devedora dependem da operacao ininterrupta das suas instalagdes e dos
diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operacao
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ininterrupta de determinadas instalagdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais
operagdes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente,
como resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastroficos da natureza,
reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupgdes no fornecimento de produtos para
as instalacdes ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer interrupgao significativa nas
instalagdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas
instalagdes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros da Devedora, €,
consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio,
afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos Comercialis

Os precos dos produtos de cana-de-agucar (etanol, agucar e energia) podem sofrer variacbes
no comércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou nao
tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em
funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de produgdo ou
comercializacdo da Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento das
CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

VariacGo Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos subprodutos da cana-de-aglcar sofrem
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar norte-americano) e o
real. A variacao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em
reais para a Devedora em relacdo a receita pela venda do agucar, etanol e energia pode
impactar negativamente a situacdo financeira da Devedora. Desta forma, qualquer oscilagao
no preco de moedas internacionais (sobretudo o dolar norte-americano) pode afetar
potencialmente os precos e custos de producao, e, assim, dificultar ou impedir a capacidade
de adimplemento das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

A contaminac@o dos produtos da Devedora e outros riscos correlatos podem prejudicar sua
reputacdo, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ou resultando no
fechamento das suas instalacbes produtivas

Alguns produtos da Devedora poderdo ter efeitos adversos em seus consumidores,
provenientes (i) de componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos utilizados
para produzir seus produtos, (ii) do desenvolvimento de novos componentes de produtos
em certas etapas do processamento; ou (iii) de outros fatores, como efeitos adversos
relacionados a contaminacao dos produtos, causada por erros na produgao ou na cadeia de
distribuicdo. A contaminacdo de qualquer dos produtos da Devedora podera resultar na
necessidade de seu recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos
contra a Devedora, o que pode afetar adversamente sua reputacdo, seus negocios, a
operacao de suas instalagdes produtivas, sua condi¢do financeira e seu resultado
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operacional, incluindo a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

75 Autorregulacao
A\

Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias-primas

A Devedora depende de alguns fornecedores estratégicos de matérias-primas. Alguns
fornecedores estratégicos concentram grande parte do fornecimento relevante da Devedora.
A Devedora ndo pode assegurar que conseguira manter os atuais contratos com tais
fornecedores, bem como seus respectivos termos e condi¢des. Qualquer alteragdo nesses
contratos podera acarretar um aumento do preco e/ou a interrupcdo no seu fornecimento,
com consequente interrupgdo de sua comercializacdo, de forma que a Devedora podera ter
sua receita negativamente afetada. Isso podera afetar o pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio e, por consequéncia, dos CRA.

Parcela relevante da receita liquida de vendas e servicos da Devedora decorre da receita
gerada por um numero limitado de grandes tradings

O resultado das operacbes da Devedora depende de maneira relevante de algumas grandes
tradings. O porte desses clientes permite que eles estejam em uma posicao privilegiada nas
negociacdes, com relagdo aos pregos dos produtos da Devedora. Caso a Devedora nédo seja
capaz de suportar as pressdes que vierem a sofrer dos seus clientes para reduzir ou nao
reajustar os pregos dos seus produtos, ou reajusta-los de maneira que ndo seja compativel
com o incremento de seus custos, a Devedora podera ter sua lucratividade afetada. Ademais,
caso a Devedora ndo seja capaz de manter o relacionamento comercial com esses clientes,
ou substitui-los por clientes do mesmo porte, a Devedora podera ter sua receita
negativamente afetada.

Riscos sanitdrios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar o regular funcionamento das
plantas e dos centros de distribuic@o e as vendas dos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos
causados por contaminagdo ou deterioracao de alimentos, questdes relativas a nutricao e
saude, reclamacbes de responsabilidade de produto, adulteracio de produto e
indisponibilidade e transtorno de um recall de produto. Qualquer risco relacionado a
aspectos sanitarios, real ou possivel, associado aos produtos da Devedora, suas plantas e
seus centros de distribuigdo, inclusive publicidade negativa referente a estes riscos, podem
também causar a perda de confianga dos seus clientes e/ou dos consumidores dos seus
produtos na seguranga e qualidade de seus produtos e afetar o regular funcionamento de
suas plantas, centros de produgao e, consequentemente, as vendas de produtos. Os sistemas
adotados pela Devedora para cumprimento das normas governamentais e sanitarias podem
ndo ser totalmente eficientes para minimizar os riscos relativos a seguranca alimentar e,
portanto, a Devedora podera ser demandada a indenizar consumidores em caso de
contaminagdo ou deterioracdo de seus produtos, o que pode afetar adversamente a
Devedora e as obrigagdes relativas aos CRA.
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Politicas e Regulamentacdes Governamentais para o Setor Agricola

7 Autorregulacao

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producédo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricdes sobre a importacdo e exportagdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
em comparacgdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos
das importagdes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora,
restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado em que atua e em mercados que
pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento das CPR-Fs e
consequentemente dos CRA.

Os precos do agUcar, assim como os precos de outras commodities no Brasil, estiveram
sujeitos a controle pelo Governo Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de precos podem
ser impostas novamente no futuro. Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentacbes
governamentais em relagdo ao etanol, aclUcar ou cana-de-aclcar poderdao afetar
adversamente a Devedora.

Desta forma, considerando que a variagdo do preco do petréleo impacta diretamente o
preco do etanol hidratado, na medida em que este precisa se manter competitivo em
relacdo aquele, principalmente no mercado interno, o fluxo de pagamento decorrente das
CPR-Fs e consequentemente dos CRA podera ser afetado. Nao é possivel garantir que ndo
havera, no futuro, a imposicao de regulamentacdes de controle de precos ou limitagdo na
venda de etanol hidratado.

As terras da Devedora, dos Garantidores Imobiliarios e/ou de seus fornecedores podem ser
invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producdo da Devedora e de seus fornecedores, bem como a posse das
terras dos Garantidores Imobiliarios podem ser afetadas no caso de invasdao do Movimento
dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente suas atividades e sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e por sua vez o pagamento dos CRA
pela Emissora. Os imoveis e terras da Devedora e/ou dos Garantidores Imobiliarios poderao
ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e
interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora
aos Garantidores Imobiliarios dar-se-a de forma justa. De acordo com o sistema legal
brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imdveis e terras da Devedora
Garantidores Imobiliarios, onde sdo desenvolvidas suas atividades, por necessidade ou
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagao,
ndo ha como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico
sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
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investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de imoveis da
Devedora podera afetar adversamente e de maneira relevante suas atividades, sua situagao
financeira e resultados, podendo impactar na sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

7 Autorregulacao

RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS
Risco decorrente da auséncia de Garantias nos CRA

Nao foi e nem sera constituida qualquer garantia, real ou pessoal, para o adimplemento dos
CRA, apesar destes gozarem, indiretamente, das Garantias Reais outorgadas no ambito das
CPR-Fs emitida pela Devedora. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagao, os Titulares de CRA terdo que, indiretamente,
executar as Garantias Reais, observada a Parcela Pro Rata das Garantias Reais, o que pode
ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Risco Relacionado a Outorga da Alienagdo Fiducidria de Imoveis e a Cessao Fiducidria Direitos
Creditorios Excedentes IAA sob Condicdo Suspensiva

A Alienacao Fiduciaria de Imoveis e a Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios Excedentes IAA
foram constituidos no ambito das CPR-Fs sob condicdo suspensiva. Ndo ha como garantir
que havera o implemento da referida condicdo suspensiva. Caso ndo haja o implemento da
referida condicdo suspensiva, a Alienacao Fiduciaria de Iméveis e a Cessdo Fiduciaria Direitos
Creditdrios Excedentes IAA ndo serdo passiveis de plena execugao, conforme procedimentos
previstos em lei e nas CPR-Fs, ocasionando prejuizos financeiros aos investidores.

Riscos relacionados as Garantias

Nao ha garantias quanto ao valor e/ou a liquidez das Garantias, de modo que os ativos
objeto das Garantias podem ndo possuir compradores. Adicionalmente, o valor obtido com
a execucao forcada das Garantias podera nao ser suficiente para o pagamento integral das
Obrigacbes Garantidas, o que pode afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.
Ademais, a excussdo das Garantias pode demandar tempo ou envolver complexidade, de
maneira a nao se concretizar no prazo desejado pelos Titulares de CRA. As Garantias devem
ser constituidas pela Devedora nos prazos especificados nos respectivos Contratos de
Garantia, de forma que, entre a emissdao das CPR-Fs e a constituicdo da respectiva Garantia,
as CPR-Fs poderao nado contar com as referidas garantias. Além disso, existe o risco de as
Garantias nao serem devidamente constituidas. Em caso de inadimplemento de qualquer
uma das obriga¢des da Devedora, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipdtese, caso o valor obtido
com a execugao das Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA ou
caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida quando da referida execucao, a
capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obriga¢des estabelecidas no Termo de
Securitizacao frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.
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Risco de invalidade ou ineficdcia das Garantias

As Garantias podem ser invalidadas ou tornadas ineficazes apds sua constituicdo em favor da
Emissora, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada:
(i) fraude contra credores, se, no momento da constituicdo, conforme disposto na legislacao
em vigor, o Devedor ou terceiros garantidores estiverem insolventes; (ii) fraude a execucao,
caso quando da constituicdo das Garantias, a Devedora ou terceiros garantidores sejam
sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (iii) fraude a
execucao fiscal, se a Devedora ou terceiros garantidores, quando da constituicdo das
Garantias, sendo sujeitos passivos de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total
pagamento da divida fiscal.

Risco de ndo refor¢o das Garantias

As obrigacdes estabelecidas nas CPR-Fs sao garantidas pelas Garantias, nos termos dos
Contratos de Garantia. Caso a Devedora nao apresente garantias adicionais atendendo os
critérios estabelecidos nos Contratos de Garantia para fins de reforco da respectiva Garantia,
a Emissdo podera ficar sem as garantias para ser exercida em caso de inadimplemento das
CPR-Fs, podendo impactar negativamente o Investidor.

Desapropriagdo dos Iméveis

Os Imoveis poderao ser desapropriado pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins
de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da
indenizacdo a Devedora, se houver, se dara de forma justa. Ocorrendo a desapropriacao, ndo
ha como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera
justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo dos Imdveis
poderd afetar adversamente e de maneira relevante sua situacdo financeira e os seus
resultados, podendo impactar as suas atividades e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Ainda, a Devedora podera ndo possuir
outros imoéveis para fins de substituicdo das areas desapropriadas, podendo impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Invasdo dos Imoveis

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicdo da
propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos
praticaram e podem vir a praticar a invasao e ocupagao de terras agricolas. A Devedora nao
pode garantir que os Imoveis nao estardo sujeitos, eventualmente, a invasao ou ocupagao
por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupacdo pode materialmente afetar o
uso dos Imodveis, bem como afetar adversamente os negocios, situacao financeira e
operacional da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio.
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Risco de Auséncia de Georreferenciamento nos Imoveis

Até a presente data, alguns dos Imoveis que serdo objeto da Alienacao Fiduciaria de Imoveis
nao possuem o georreferenciamento registrado junto ao INCRA e averbado nas respectivas
matriculas dos Imoveis nos competentes Cartorio de RGIl. Caso, na data de uma eventual
excussao da Alienagdo Fiduciaria de Imoveis, o registro do georreferenciamento junto ao
INCRA ndo seja obtido e averbado nas respectivas matriculas dos Imoéveis, a eventual
excussao da Alienacdo Fiduciaria de Imoveis estara prejudicada, o que podera gerar
prejuizos aos Investidores.

Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado dos Imoveis

A auditoria legal estd sendo conduzida por escritorios especializados brasileiros e tera como
escopo limitado os Imoveis. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de
auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes aos Imdveis que
poderiam, eventualmente, trazer prejuizos aos investidores.

Risco de Constituicao das Garantias

Os Contratos de Garantia deverdao ser celebrados e registrados perante os competentes
cartorios de registro de imdveis ou registro de titulos e documentos para que a respectiva
Garantia seja efetivamente constituida. Dessa forma, até que os registros previstos nos
Contratos de Garantia sejam concluidos, eventual necessidade de excussdo das Garantias
estara prejudicada, o que pode gerar prejuizos aos Investidores.

Risco Relacionado a Periodicidade de Verificacdo das Garantias Reais

Nos termos das CPR-Fs e dos Contratos de Garantia, até a integral quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, a Devedora obrigou-se a observar certas razées de garantia.

Tendo em vista que a verificacdo das razdes de garantia das Garantias Reais ocorrera em
certas periodicidades, conforme previstas nas CPR-Fs e dos Contratos de Garantia, caso haja
algum 6nus envolvendo os bens objeto de referidas garantias nos intervalos das verificacoes,
a Emissora e o Agente Fiduciario poderdo nao ter conhecimento, o que podera levar a
depreciacdo da respectiva Garantia, podendo afetar negativamente os Titulares de CRA em
caso de necessidade de excussdo das Garantias.

Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigacdes Garantidas, a Emissora podera
executar as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Investidores dos CRA.
Nessa hipdtese, os valores obtidos com a execugdo das Garantias poderdo nao ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade
do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo, podendo gerar prejuizos aos Investidores.
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Risco Relacionado ao Compartilhamento das Garantias Reais

A execucdo das Garantias Reais devera necessariamente ser realizada em favor do
adimplemento das obriga¢des decorrentes da Emissdo dos CRA, lastreados nos Direitos
Creditorios do Agronegécio e dos demais Credores da Operacdo, nos termos do Acordo de
Credores, de forma nao subordinada e em igualdade de condigdes (pari passu). Assim, por
conta da outorga da garantia em beneficio da Emissdo e dos demais Credores da Operagao,
ha o risco de vencimento antecipado cruzado dos instrumentos de divida que configuram o
lastro dos CRA e dos demais Instrumentos de Divida, bem como o risco de insuficiéncia das
Garantias, o que pode afetar negativamente os Titulares de CRA.

CLAUSULA XXII - DISPOSICOES GERAIS

21.1. Renuncia: Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do
presente Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

21.2. |rrevogabilidade: O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

21.3. Aditamentos: Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizagdo somente serao
validas se realizadas por escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA, observados os quoruns
previstos neste Termo de Securitizacao.

21.4. Invalidade: Caso qualquer das disposi¢oes deste Termo de Securitizagcdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicSes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

21.5. Com excecao das obrigacSes aqui assumidas que possuam formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obriga¢des pactuadas neste Termo de Securitizacdo e nos
demais Documentos da Operacao referentes ao envio de documentos e informagdes
periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrera exclusivamente através da plataforma "VX
Informa”. Para os fins deste contrato, entende-se por "VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a
realizagdo do cadastro € necessario acessar o endereco https://portal.vortx.com.br/register e
solicitar acesso ao sistema.
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CLAUSULA XXII - LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

22.1. Foro: A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da Capital do
Estado de Sdo Paulo como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser.

22.2. legislacdo Aplicavel: Este Termo de Securitizagdo ¢é regido, material e
processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

CLAUSULA XXIII - ASSINATURA DIGITAL

23.1. As Partes concordam que, nos termos da “Declaracdo de Direitos de Liberdade
Econdmica”, segundo garantias de livre mercado, conforme previsto na Lei n® 13.874, de 20
de setembro de 2019, conforme alterada, bem como da Medida Proviséria 2.200- 2/2001,
este instrumento poderd ser firmado de maneira digital por todas os seus signatarios,
devendo, em qualquer hipotese, ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL.
Para este fim, serdo utilizados servicos disponiveis no mercado e amplamente utilizados que
possibilitam a seguranca da assinatura digital por meio de sistemas de certificacdo capazes
de validar a autoria de assinatura eletrénica, bem como de tracar a “trilha de auditoria
digital” (cadeia de custodia) do documento, a fim de verificar sua integridade. Dessa forma, a
assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica (impressa), de tais
documentos ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigacbes previstas neste
instrumento.

23.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito: (i) a data de inicio da
producdo de efeitos do presente Termo de Securitizagdo sera 20 de dezembro de 2024,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data
posterior, por qualquer motivo, hipotese em que tal(is) Parte(s), desde logo, concorda(m)
com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada; e (ii) o local de
celebracao deste Termo de Securitizacdo sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
ainda que qualquer signatario se encontre em localidade diversa por ocasido da assinatura
eletrOnica deste instrumento.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o
presente instrumento em 1 (uma) via eletrénica, juntamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também o assinam.

Sao Paulo, 20 de dezembro de 2024.
(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)

(Assinaturas nas pdginas seguintes)
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(Pdgina de Assinaturas do “Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 5 (Cinco) Séries, da 373°
(Trecentésima Septuagésima Terceira) EmissGo, em Classe Unica, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela
S.A. Usina Coruripe Agucar e Alcool”, celebrado em 20 de dezembro de 2024)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

TESTEMUNHAS:
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
I APRESENTACAO

Em atendimento ao artigo 2°, inciso V, do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o
Patrimonio Separado.

As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditorios
do Agronegocio.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste anexo
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo e/ou nos respectivos Documentos
Comprobatorios.

Il. Direitos Creditérios do Agronegocio

CPR-F PRIMEIRA SERIE

Instrumento "Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira n°® 1/2024"
S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL (CNPJ n.° 12.229.415/0001-
Devedor 10)

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (CNPJ

Credor n.° 10.753.164/0001-43)

US$ 21.667.000,00 (vinte e um milhdes, seiscentos e sessenta e sete mil
dolares norte-americanos), que sera convertido para reais, conforme
aditamento ao Instrumento, com base na cotacdo da Taxa de Cambio,
utilizando-se para fins de conversdo a Taxa de Cambio do Dia Util
imediatamente anterior a primeira Data de Integralizacdo (conforme
definido no Termo de Securitizacao).

Valor do Crédito

Data de Emissao 23 de dezembro de 2024

Local da Emissao | Cidade de Coruripe, estado de Alagoas

Prazo para 23 de maio de 2028
Pagamento

indice de N/A

Atualizacao

Monetaria

juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da taxa
media diaria do DI- Deposito Interfinanceiro de um dia, "over extra
grupo”’, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescidos exponencialmente de
spread de 3,85% (trés inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

Taxa de Juros



http://www.b3.com.br/
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Encargos
moratorios

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento, incidente sobre o do valor em atraso (exclusive); (ii)
atualizacdo monetaria pela variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ou, na sua falta, do indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M), aquele, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica e, o Ultimo, pela Fundagao Getulio Vargas, sendo
que, na hipdtese de extincdo de quaisquer dos indices aplicar-se-a
outro indice de carater oficial que mantenha condicbes equivalentes de
atualizagdo representadas pelos anteriores; e (iii) multa irredutivel e
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) incidente sobre o saldo das
obrigagdes em atraso, conforme o caso, nas hipdteses previstas no
instrumento, tudo sem prejuizo do ressarcimento dos honorarios
advocaticios, custas do processo e as demais cominacdes que venham
a ser incorridas para fins da cobranca da divida em atraso.

Alienagdo Fiduciaria de Iméveis, Cessao Fiduciaria Direitos Creditérios
Contas Controladas e Recebiveis Locais, Cessdo Fiduciaria Direitos

Garantias Creditorios Excedentes IAA e Collection and Security Receivables Pledge

(conforme definidos no Termo de Securitizacao).

CPR-F SEGUNDA SERIE

Instrumento "Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°® 2/2024"

S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL (CNPJ n.° 12.229.415/0001-
Devedor 10)

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (CNPJ
Credor

n.° 10.753.164/0001-43)

Valor do Crédito

US$ 13.333.000,00 (treze milhdes, trezentos e trinta e trés mil dolares
norte-americanos), que sera convertido para reais, conforme
aditamento ao Instrumento, com base na cotacdo da Taxa de Cambio,
utilizando-se para fins de conversdo a Taxa de Cambio do Dia Util
imediatamente anterior a primeira Data de Integralizacdo (conforme
definido no Termo de Securitizacao).

Data de Emissao

23 de dezembro de 2024

Local da Emissao

Cidade de Coruripe, estado de Alagoas

Prazo para 24 de maio de 2030
Pagamento

indice de N/A

Atualizacao

Monetaria

Taxa de Juros

juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescidos exponencialmente de spread de 5,75% (cinco inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis

Encargos
moratorios

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento, incidente sobre o do valor em atraso (exclusive); (ii)
atualizacdo monetéria pela variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ou, na sua falta, do indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M), aquele, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica e, o ultimo, pela Fundagdo Getulio Vargas, sendo
que, na hipdtese de extincdo de quaisquer dos indices aplicar-se-a
outro indice de carater oficial que mantenha condi¢des equivalentes de
atualizagdo representadas pelos anteriores; e (iii) multa irredutivel e ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) incidente sobre o saldo das
obrigagdes em atraso, conforme o caso, nas hipoteses previstas no
instrumento, tudo sem prejuizo do ressarcimento dos honorarios
advocaticios, custas do processo e as demais cominagdes que venham
a ser incorridas para fins da cobranca da divida em atraso.

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imoveis, Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios
Contas Controladas e Recebiveis Locais, Cessdo Fiduciaria Direitos
Creditorios Excedentes IAA e Collection and Security Receivables
Pledge (conforme definidos no Termo de Securitizacao).

CPR-F TERCEIRA SERIE

Instrumento

"Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°® 3/2024"

Devedor

S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL (CNPJ n.° 12.229.415/0001-
10)

Credor

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (CNPJ
n.° 10.753.164/0001-43)

Valor do Crédito

US$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de doélares norte-americanos), que
sera convertido para reais, conforme aditamento ao Instrumento, com
base na cotacdo da Taxa de Cambio, utilizando-se para fins de
conversdo a Taxa de Cambio do Dia Util imediatamente anterior a
primeira Data de Integralizacdo (conforme definido no Termo de
Securitizagao).

Data de Emissao

23 de dezembro de 2024

Local da Emissao

Cidade de Coruripe, estado de Alagoas

Prazo para 21 de novembro de 2030
Pagamento

indice de N/A

Atualizacao

Monetaria

Taxa de Juros

juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescidos exponencialmente de spread de 5,3385% (cinco inteiros e
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trés mil, trezentos e oitenta e cinco décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

Encargos
moratorios

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento, incidente sobre o do valor em atraso (exclusive); (ii)
atualizacdo monetéria pela variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ou, na sua falta, do indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M), aquele, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica e, o ultimo, pela Fundacao Getulio Vargas, sendo
que, na hipdtese de extincdo de quaisquer dos indices aplicar-se-a
outro indice de carater oficial que mantenha condi¢des equivalentes de
atualizagdo representadas pelos anteriores; e (iii) multa irredutivel e ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) incidente sobre o saldo das
obrigagdes em atraso, conforme o caso, nas hipoteses previstas no
instrumento, tudo sem prejuizo do ressarcimento dos honorarios
advocaticios, custas do processo e as demais cominac¢des que venham
a ser incorridas para fins da cobranca da divida em atraso.

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imoveis, Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios
Contas Controladas e Recebiveis Locais, Cessdo Fiduciaria Direitos
Creditorios Excedentes IAA e Collection and Security Receivables
Pledge (conforme definidos no Termo de Securitizacao).

CPR-F QUARTA SERIE

Instrumento

"Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°® 4/2024"

Devedor

S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL (CNPJ n.° 12.229.415/0001-
10)

Credor

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (CNPJ
n.° 10.753.164/0001-43)

Valor do Crédito

US$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes doélares norte-americanos), que
sera convertido para reais, conforme aditamento ao Instrumento, com
base na cotacdo da Taxa de Cambio, utilizando-se para fins de
conversdo a Taxa de Cambio do Dia Util imediatamente anterior &
primeira Data de Integralizacdo (conforme definido no Termo de
Securitizagao).

Data de Emissao

23 de dezembro de 2024

Local da Emissao

Cidade de Coruripe, estado de Alagoas

Prazo para 21 de novembro de 2030
Pagamento

indice de N/A

Atualizacao

Monetaria

Taxa de Juros

juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa

159




Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

iﬁl Autorregulacao
A
g

% ANBIMA

Agente Fiduciario

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

DI, acrescidos exponencialmente de spread de 4,95% (quatro inteiros e
noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis

Encargos
moratorios

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento, incidente sobre o do valor em atraso (exclusive); (ii)
atualizacdo monetéria pela variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ou, na sua falta, do indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M), aquele, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica e, o ultimo, pela Fundacgdo Getulio Vargas, sendo
que, na hipdtese de extincdo de quaisquer dos indices aplicar-se-a
outro indice de carater oficial que mantenha condi¢des equivalentes de
atualizagdo representadas pelos anteriores; e (iii) multa irredutivel e ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) incidente sobre o saldo das
obrigagdes em atraso, conforme o caso, nas hipoteses previstas no
instrumento, tudo sem prejuizo do ressarcimento dos honorarios
advocaticios, custas do processo e as demais cominagdes que venham
a ser incorridas para fins da cobranca da divida em atraso.

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imoveis, Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios
Contas Controladas e Recebiveis Locais, Cessdo Fiduciaria Direitos
Creditorios Excedentes IAA e Collection and Security Receivables
Pledge (conforme definidos no Termo de Securitizacao).

CPR-F QUINTA SERIE

Instrumento

"Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°® 5/2024"

Devedor

S.A. USINA CORURIPE ACUCAR E ALCOOL (CNPJ n.° 12.229.415/0001-
10)

Credor

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. (CNPJ
n.° 10.753.164/0001-43)

Valor do Crédito

US$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes doélares norte-americanos), que
sera convertido para reais, conforme aditamento ao Instrumento, com
base na cotacdo da Taxa de Cambio, utilizando-se para fins de
conversdo a Taxa de Cambio do Dia Util imediatamente anterior &
primeira Data de Integralizacdo (conforme definido no Termo de
Securitizagao).

Data de Emissao

23 de dezembro de 2024

Local da Emissao

Cidade de Coruripe, estado de Alagoas

Prazo para 21 de novembro de 2030
Pagamento

indice de N/A

Atualizacao

Monetaria
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A\ ANBiMA

Agente Fiduciario

Taxa de Juros

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa
DI, acrescidos exponencialmente de spread de 4,10% (quatro inteiros e
dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis

Encargos
moratorios

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do
efetivo pagamento, incidente sobre o do valor em atraso (exclusive); (ii)
atualizacdo monetéria pela variacdo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), ou, na sua falta, do indice Geral de Precos —
Mercado (IGP-M), aquele, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica e, o ultimo, pela Fundagdo Getulio Vargas, sendo
que, na hipdtese de extincdo de quaisquer dos indices aplicar-se-a
outro indice de carater oficial que mantenha condi¢des equivalentes de
atualizacdo representadas pelos anteriores; e (iii) multa irredutivel e ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) incidente sobre o saldo das
obrigagdes em atraso, conforme o caso, nas hipoteses previstas no
instrumento, tudo sem prejuizo do ressarcimento dos honorarios
advocaticios, custas do processo e as demais comina¢des que venham
a ser incorridas para fins da cobranca da divida em atraso.

Garantias

Alienagdo Fiduciaria de Imoveis, Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios
Contas Controladas e Recebiveis Locais, Cessdo Fiduciaria Direitos
Creditorios Excedentes IAA e Collection and Security Receivables
Pledge (conforme definidos no Termo de Securitizacao).
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Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

ANEXO Il - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO E AMORTIZAGAO DOS CRA

Cronograma de Pagamentos e Amortizacao dos CRA Primeira Série

Datas De Pagamento Juros Amortizacao TAI
25/02/2025 SIM NAO 0,0000%
27/05/2025 SIM NAO 0,0000%
25/08/2025 SIM NAO 0,0000%
25/11/2025 SIM SIM 16,7815%
25/02/2026 SIM NAO 0,0000%
26/05/2026 SIM SIM 20,1656%
25/08/2026 SIM NAO 0,0000%
25/11/2026 SIM SIM 25,2594%
25/02/2027 SIM NAO 0,0000%
25/05/2027 SIM SIM 33,7960%
25/08/2027 SIM NAO 0,0000%
26/11/2027 SIM SIM 51,0483%
25/02/2028 SIM NAO 0,0000%
25/05/2028 SIM SIM 100,0000%
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A\ ANBiMA

Agente Fiduciario

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Cronograma de Pagamentos e Amortizacao dos CRA Segunda Série

Datas De Pagamento Juros Amortizacao TAI
25/02/2025 SIM NAO 0,0000%
27/05/2025 SIM NAO 0,0000%
25/08/2025 SIM NAO 0,0000%
25/11/2025 SIM NAO 0,0000%
25/02/2026 SIM NAO 0,0000%
26/05/2026 SIM NAO 0,0000%
25/08/2026 SIM NAO 0,0000%
25/11/2026 SIM NAO 0,0000%
25/02/2027 SIM NAO 0,0000%
25/05/2027 SIM NAO 0,0000%
25/08/2027 SIM NAO 0,0000%
26/11/2027 SIM NAO 0,0000%
25/02/2028 SIM NAO 0,0000%
25/05/2028 SIM SIM 1,1200%
25/08/2028 SIM NAO 0,0000%
27/11/2028 SIM SIM 27,5789%
26/02/2029 SIM NAO 0,0000%
25/05/2029 SIM SIM 38,0813%
27/08/2029 SIM NAO 0,0000%
26/11/2029 SIM SIM 61,5020%
25/02/2030 SIM NAO 0,0000%
28/05/2030 SIM SIM 100,0000%
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A\ ANBiMA

Agente Fiduciario

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Cronograma de Pagamentos e Amortizacao dos CRA Terceira Série

Datas De Pagamento Juros Amortizacao TAI
25/02/2025 SIM NAO 0,0000%
27/05/2025 SIM NAO 0,0000%
25/08/2025 SIM NAO 0,0000%
25/11/2025 SIM NAO 0,0000%
25/02/2026 SIM NAO 0,0000%
26/05/2026 SIM NAO 0,0000%
25/08/2026 SIM NAO 0,0000%
25/11/2026 SIM NAO 0,0000%
25/02/2027 SIM NAO 0,0000%
25/05/2027 SIM NAO 0,0000%
25/08/2027 SIM NAO 0,0000%
26/11/2027 SIM NAO 0,0000%
25/02/2028 SIM NAO 0,0000%
25/05/2028 SIM NAO 0,0000%
25/08/2028 SIM NAO 0,0000%
27/11/2028 SIM NAO 0,0000%
26/02/2029 SIM NAO 0,0000%
25/05/2029 SIM NAO 0,0000%
27/08/2029 SIM NAO 0,0000%
26/11/2029 SIM NAO 0,0000%
25/02/2030 SIM NAO 0,0000%
28/05/2030 SIM SIM 27,2000%
26/08/2030 SIM NAO 0,0000%
25/11/2030 SIM SIM 100,0000%
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A\ ANBiMA

Agente Fiduciario

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Cronograma de Pagamentos e Amortizacao dos CRA Quarta Série

Datas De Pagamento Juros Amortizacao Principal
25/02/2025 SIM NAO 0,0000%
27/05/2025 SIM NAO 0,0000%
25/08/2025 SIM NAO 0,0000%
25/11/2025 SIM SIM 9,0900%
25/02/2026 SIM NAO 0,0000%
26/05/2026 SIM SIM 9,9989%
25/08/2026 SIM NAO 0,0000%
25/11/2026 SIM SIM 11,1098%
25/02/2027 SIM NAO 0,0000%
25/05/2027 SIM SIM 12,4983%
25/08/2027 SIM NAO 0,0000%
26/11/2027 SIM SIM 14,2835%
25/02/2028 SIM NAO 0,0000%
25/05/2028 SIM SIM 16,6636%
25/08/2028 SIM NAO 0,0000%
27/11/2028 SIM SIM 19,9956%
26/02/2029 SIM NAO 0,0000%
25/05/2029 SIM SIM 24,9931%
27/08/2029 SIM NAO 0,0000%
26/11/2029 SIM SIM 33,3211%
25/02/2030 SIM NAO 0,0000%
28/05/2030 SIM SIM 49,9725%
26/08/2030 SIM NAO 0,0000%
25/11/2030 SIM SIM 100,0000%

165



Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

A\ ANBiMA

Agente Fiduciario

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Cronograma de Pagamentos e Amortizacao dos CRA Quinta Série

Datas De Pagamento Juros Amortizacao Principal
25/02/2025 SIM NAO 0,0000%
27/05/2025 SIM NAO 0,0000%
25/08/2025 SIM NAO 0,0000%
25/11/2025 SIM SIM 9,0900%
25/02/2026 SIM NAO 0,0000%
26/05/2026 SIM SIM 9,9989%
25/08/2026 SIM NAO 0,0000%
25/11/2026 SIM SIM 11,1098%
25/02/2027 SIM NAO 0,0000%
25/05/2027 SIM SIM 12,4983%
25/08/2027 SIM NAO 0,0000%
26/11/2027 SIM SIM 14,2835%
25/02/2028 SIM NAO 0,0000%
25/05/2028 SIM SIM 16,6636%
25/08/2028 SIM NAO 0,0000%
27/11/2028 SIM SIM 19,9956%
26/02/2029 SIM NAO 0,0000%
25/05/2029 SIM SIM 24,9931%
27/08/2029 SIM NAO 0,0000%
26/11/2029 SIM SIM 33,3211%
25/02/2030 SIM NAO 0,0000%
28/05/2030 SIM SIM 49,9725%
26/08/2030 SIM NAO 0,0000%
25/11/2030 SIM SIM 100,0000%
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Autorregulagdo

ANBIMA

’j Autorregulacao

M\ ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANEXO 11l - DECLARAGAO DA INSTITUIGAO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. instituicio
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n° 215, 4° andar, bairro Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato
devidamente representada na forma do seu contrato social, por seu representante legal
abaixo assinado, DECLARA que lhe foi entregue para custédia 1 (uma) via original eletronica
da "Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira n® 01/2024" ("CPR-F Primeira Série"),
1 (uma) via original eletrénica da “Cédula de Produto Rural com Liquidag¢Go Financeira n°®
02/2024" ("CPR-F _Segunda Série"); 1 (uma) via original eletronica da "Cédula de Produto
Rural com Liquidacdo Financeira n°® 03/2024" ("CPR-F Terceira Série"); 1 (uma) via original
eletronica da “Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira n°® 04/2024" ("CPR-F
Quarta Série”); e 1 (uma) via original eletrénica da "Cédula de Produto Rural com Liquidagéo
Financeira n°® 05/2024" ("CPR-F Quinta Série” e, em conjunto com a CPR-F Primeira Série, a
CPR-F Segunda Série, a CPR-F Terceira Série e a CPR-F Quarta Série, as "CPR-Fs"), 1 (uma) via
eletronica do “"Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio para Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 5 (Cinco) Séries, da 3739 (Trecentésima
Septuagésima Terceira) Emissdo, em Classe Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegocio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela S.A. Usina Coruripe
Acucar e Alcool" ("Termo de Securitizacdo") e 1 (uma) via eletrdnica dos demais Documentos
Comprobatérios (conforme definido no Termo de Securitizacdo) e que, conforme disposto
no Termo de Securitizacao, as CPR-Fs se encontram devidamente vinculadas aos certificados
de recebiveis do agronegocio da 3732 (trecentésima septuagésima terceira) emissao da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, categoria S1, registrada na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o
n°® 310, com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o
n°® 10.753.164/0001-43 ("Securitizadora"), tendo sido instituido, conforme disposto no Termo
de Securitizagdo, o regime fiduciario pela Securitizadora, sobre (i) as CPR-Fs e as Garantias
Reais (conforme definidos no Termo de Securitizagado); (ii) a Conta Centralizadora e todos os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, inclusive os recursos
aplicados em Aplicagdo Financeira e disponiveis no Fundo de Despesas (conforme definidos
no Termo de Securitizacdo); (iii) a Conta Vinculada (conforme definida no Contrato de
Cessao Fiduciaria) e todos os valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada; e
(iv) garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

Sao Paulo, [data].

[assinatura do Custodiante]
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Autorregulacao Autorregulagdo

/\ AnBIMA "\ ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANEXO IV - DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020
Cidade/Estado: Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo

CNPJ n®: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugénia de Jesus Souza
Ndmero do Documento de Identidade: 15461802000-3 SPP/MA

CPF n°: 009.635.843-24

Da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissao: 3732 (Trecentésima Septuagésima Terceira) Emissao

Ndmero da Série: em até 5 (cinco) Séries

Emissor; ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ n°: 10.753.164/0001-43

Quantidade: 100.000 (cem mil) CRA

Espécie: N/A

Classe: Unica

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolu¢do CVM 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito

de

interesses que o impeca de exercer a fungdo de agente fiduciario para a emissao acima

indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, [datal.
[assinatura do Diretor Estatutdrio]

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

de
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ANEXO V - EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELA EMISSORA, POR SOCIEDADE COLIGADA,
CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE
FIDUCIARIO NO PERIODO

Tipo

Emissor

Cadigo If

Valor

Quantidad
e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ018005EM

R$ 10.000.000,00

10000

CDI + 6,0000 %

UNICA

19/12/2018

30/05/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ019002H3

R$ 6.000.000,00

6000

CDI + 8,0000 %

13

07/05/2019

16/04/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ019002H2

R$ 24.000.000,00

24000

CDI + 1,0000 %

13

07/05/2019

16/04/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ0190020E

R$ 480.614.000,00

480614

CDI + 3,0000 %

08/04/2019

15/12/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAO0190020F

R$ 229.574.000,00

229574

CDI + 9,0000 %

08/04/2019

15/12/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA01900256

R$ 10.560.000,00

10560

CDI + 6,2500 %

11

21/05/2019

30/08/2023

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA01900257

R$ 2.640.000,00

2640

CDI + 8,2500 %

11

21/05/2019

30/08/2023

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA019002S58

R$ 4.400.000,00

4400

1%

11

21/05/2019

30/08/2023

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02000337

R$ 20.000.000,00

20000

IPCA + 7,0000 %

58

20/08/2020

30/08/2027
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,!V \

Tipo

Autorregulacdo

% ANBIMA

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Emissor

Cadigo If

Valor

Quantidad
e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02000338

R$ 5.000.000,00

5000

IPCA + 9,0000 %

58

20/08/2020

30/08/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA020003PY

R$ 400.000.000,00

400000

57315%

81

UNICA

23/11/2020

18/11/2030

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA020003KH

R$ 100.000.000,00

100000

CDI + 3,0000 %

75

28/10/2020

28/10/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ020003PR

R$ 16.000.000,00

16000

IPCA + 8,5000 %

72

UNICA

16/11/2020

26/08/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ020003VO

R$ 29.323.000,00

29323

CDI + 6,5000 %

45

15/12/2020

30/06/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA020003VP

R$ 13.328.000,00

13328

CDI + 8,5000 %

45

15/12/2020

30/06/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ01500005

R$ 12.000.000,00

12000

IPCA + 19,3000 %

67

13/03/2015

04/05/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA021000MB

R$ 358.425.000,00

358425

IPCA + 44474 %

82

UNICA

23/03/2021

15/03/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ018003E9

R$ 18.390.000,00

18390

IPCA + 12,9400 %

154

18/07/2018

23/12/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE

CRAQ21000MI

R$ 25.000.000,00

25000

IPCA + 8,0000 %

85

UNICA

19/03/2021

26/03/2029

170




Docusign Envelope ID: 07C67926-37A0-48C8-B027-ECAF58CF68FD

Tipo

2\ Aniva

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Emissor

Cadigo If

Valor

Quantidad
e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ021000XD

R$ 150.000.000,00

150000

IPCA + 5,1314 %

84

UNICA

15/05/2021

15/05/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02100132

R$ 120.000.000,00

120000

IPCA + 5,0616 %

89

UNICA

17/06/2021

17/06/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA021001KB

R$ 200.000.000,00

200000

IPCA + 4,8250 %

104

UNICA

20/07/2021

15/07/2031

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ021002ST

R$ 195.000.000,00

195000

IPCA + 7,3023 %

116

UNICA

15/09/2021

15/10/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ021002YF

R$ 240.000.000,00

240000

IPCA + 6,3071 %

111

UNICA

15/10/2021

16/11/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA0210039M

R$ 78.018.000,00

78018

CDI + 1,1000 %

105

21/10/2021

30/06/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA0210039N

R$ 19.505.000,00

19505

70,0000% CDI

105

21/10/2021

30/06/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA021003Q9

R$ 30.000.000,00

30000

CDI + 4,5000 %

119

28/10/2021

31/08/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO

CRA021003QA

R$ 30.000.000,00

30000

CDI + 2,7500 %

119

28/10/2021

31/08/2026
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Tipo

Autorregulacdo

/\ AnBIMA

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Emissor

Cadigo If

Valor

Quantidad
e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

AGRONEGOCIO S.A

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA021003QC

R$ 10.000.000,00

10000

1%

119

28/10/2021

31/08/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ021004NV

R$ 386.500.000,00

386500

IPCA + 7,8749 %

120

15/11/2021

15/11/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA021004NW

R$ 13.500.000,00

13500

IPCA + 8,0206 %

120

15/11/2021

15/11/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA022000RT

R$ 200.888.000,00

200888

IPCA +9,1718 %

141

15/03/2022

15/03/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ022000RU

R$ 299.112.000,00

299112

CDI + 3,5000 %

141

15/03/2022

15/03/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA022000XD

R$ 433.170.000,00

433170

CDI + 1,2500 %

153

28/01/2022

15/01/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA022000XE

R$ 244.449.000,00

244449

IPCA + 6,2825 %

153

28/01/2022

15/01/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA022000XF

R$ 822.381.000,00

822381

IPCA + 6,6630 %

153

28/01/2022

15/01/2032

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ02200251

R$ 57.471.680,00

11200

PTAX + 6,9000 %

106

16/03/2022

27/05/2026
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Tipo

Autorregulacdo

/\ AnBIMA

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Emissor

Cadigo If

Valor

Quantidad
e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

R$ 48.000.000,00

4800

12%

106

16/03/2022

27/05/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA0220033H

R$ 41.500.000,00

41500

IPCA + 9,0000 %

166

UNICA

28/03/2022

25/05/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA022007KH

R$ 398.270.000,00

398270

IPCA + 7,5779 %

188

15/06/2022

15/06/2029

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA0230040H

R$ 60.000.000,00

60000

CDI + 5,0000 %

237

UNICA

09/03/2023

27/03/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA020003VV

R$ 105.000.000,00

105000

IPCA + 5,1976 %

60

UNICA

18/12/2020

15/12/2024

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02300HA9

R$ 8.000.000,00

8000

PTAX + 9,0000 %

266

31/07/2023

31/08/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ02300HAA

R$ 2.000.000,00

2000

PTAX

266

31/07/2023

31/08/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02300MZT

R$ 100.000.000,00

100000

CDI + 4,2500 %

287

28/10/2023

29/10/2029

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ02300MZU

R$ 50.000.000,00

50000

13,5%

287

28/10/2023

29/10/2029

CRA

ECO SECURITIZADORA DE

CRA02300P01

R$ 22.400.000,00

22400

CDI + 5,0000 %

281

27/10/2023

31/12/2027
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Tipo

2\ Aniva

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Emissor

Cadigo If

Valor

Quantidad
e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ02300P02

R$ 9.600.000,00

9600

1%

281

27/10/2023

31/12/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02300UEJ

R$ 105.300.000,00

105300

99,0000% CDI +
99,0000 %

304

21/12/2023

23/12/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02300UEK

R$ 84.500.000,00

84500

9,71%

304

21/12/2023

23/12/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02300UEL

R$ 140.000.000,00

140000

CDI

304

21/12/2023

23/12/2026

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02300UEN

R$ 130.200.000,00

130200

107,0000% CDI

304

21/12/2023

21/12/2033

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024002MJ

R$ 180.830.000,00

180830

CDI + 0,9500 %

318

20/03/2024

15/03/2029

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024002MK

R$ 467.096.000,00

467096

CDI + 0,8500 %

318

20/03/2024

17/03/2031

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024002ML

R$ 852.074.000,00

852074

IPCA + 0,9500 %

318

20/03/2024

15/03/2034

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO

CRAQ024004MS

R$ 5.000.000,00

5000000

CDI + 5,0000 %

327

23/04/2024

15/12/2027
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Autorregulacdo

/\ AnBIMA

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Emissor

Cadigo If

Valor
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e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

AGRONEGOCIO S.A

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024004MT

R$ 15.444.000,00

15444000

CDI + 70,0000 %

327

23/04/2024

15/12/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024004MU

R$ 6.000.000,00

6000000

CDI + 2,0000 %

327

23/04/2024

15/12/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024004MV

R$ 4.100.000,00

4100000

CDI

327

23/04/2024

15/12/2027

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA0240066D

R$ 458.140.000,00

458140

15,3835%

331

15/06/2024

15/06/2030

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA0240066E

R$ 141.860.000,00

141860

IPCA + 9,2280 %

331

15/06/2024

15/06/2032

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024006N1

R$ 18.000.000,00

18000

CDI + 4,5000 %

330

18/06/2024

29/12/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024006N2

R$ 3.000.000,00

3000

CDI + 8,0000 %

330

18/06/2024

29/12/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024006N3

R$ 9.000.000,00

9000

1%

330

18/06/2024

29/12/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA024006Y4

R$ 500.000.000,00

500000

PTAX + 6,2000 %

343

UNICA

15/07/2024

13/07/2029
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,!V \

Autorregulacdo

Autorregulagdo

\ ANBIMA ANBIMA
Securitizadoras
Tipo Emissor Cadigo If Valor Quantidad Remuneracao Emissao | Série Dat.a ﬁle Vencimento
e Emissao
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA024007VD | R$ 500.000.000,00 500000 PTAX + 6,3000 % 349 |UNICA| 09/08/2024 11/08/2031
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA0240093V | R$ 96.000.000,00 96000 CDI + 5,0000 % 348 1 24/09/2024 31/08/2027
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA0240093X | R$ 24.000.000,00 24000 CDI + 8,3300 % 348 2 24/09/2024 31/08/2027
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA0240093Y | R$ 40.000.000,00 40000 CDI 348 3 24/09/2024 31/08/2027
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
CRI AGRONEGOCIO S.A 2412431440 R$ 100.000.000,00 100000 IPCA + 8,9459 % 2 UNICA| 25/09/2024 24/09/2032
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO R$
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA024009Q2 | 2.500.000.000,00 2500000 CDI + 0,3500 % 369 1 15/10/2024 15/10/2031
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO R$
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA024009Q3 | 2.500.000.000,00 2500000 13,349% 369 2 15/10/2024 15/10/2031
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO R$
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA024009Q4 | 2.500.000.000,00 2500000 IPCA + 7,3693 % 369 3 15/10/2024 16/10/2034
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO R$
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA024009Q5 | 2.500.000.000,00 2500000 IPCA + 7,5395 % 369 4 15/10/2024 16/10/2034
CRA ECO SECURITIZADORA DE CRA024009VO | R$ 32.500.000,00 32500 CDI + 5,0000 % 344 1 14/10/2024 29/12/2028
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Tipo

2\ Aniva

Autorregulagdo

ANBIMA

Securitizadoras

Emissor

Cadigo If

Valor

Quantidad
e

Remuneracao

Emissao

Série

Data de
Emissao

Vencimento

DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ024009VP

R$ 13.000.000,00

13000

CDI + 8,0000 %

344

14/10/2024

29/12/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRAQ024009vVQ

R$ 19.500.000,00

19500

1%

344

14/10/2024

29/12/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02400ANG

R$ 32.000.000,00

32000

CDI + 6,0000 %

366

23/10/2024

29/10/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02400ANH

R$ 8.000.000,00

8000

1%

366

23/10/2024

29/10/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02400ANF

R$ 34.000.000,00

34000

CDI + 6,0000 %

345

UNICA

28/10/2024

29/06/2029

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02400AYK

R$ 350.000.000,00

350000

IPCA + 0,5500 %

371

UNICA

26/11/2024

26/11/2031

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02400BQD

R$ 195.000.000,00

195000

CDI + 3,9000 %

372

UNICA

25/11/2024

27/11/2028

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A

CRA02400DL8

R$ 37.500.000,00

37500

CDI + 6,0000 %

379

12/12/2024

30/09/2025

CRA

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO

CRA02400DL9

R$ 7.500.000,00

7500

CDI + 8,0000 %

379

12/12/2024

30/09/2025
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Autorregulacdo

Autorregulagdo

4

ANBIMA ANBIMA
Securitizadoras
Tipo Emissor Cadigo If Valor Quantidad Remuneracao Emissao | Série Dat.a Ele Vencimento
e Emissao
AGRONEGOCIO S.A
ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
CRA AGRONEGOCIO S.A CRA02400DLA | R$ 30.000.000,00 30000 1% 379 3 12/12/2024 30/09/2025
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ANEXO VI - DESPESAS DA OPERAGCAO

DESPESAS FLAT

DESPESA PRESTADOR BASE GROSS UP LiQuiIDO TOTAL % CRA
Emissora Ecosec Fixo (estimado) 0,9035 75.000,00 83.010,51 0,0167%
Registrador Lastro Vortx Fixo (estimado) 0,9035 30.000,00 33.204,21 0,0067%
Registro Anbima ANBIMA 0,00418% 1,0000 18.796,50 18.796,50 0,0042%
Registro Lastro B3 Fixo (estimado) 1,0000 4.500,00 4.500,00 0,0010%
Registro CRA B3 Fixo (estimado) 1,0000 95.500,00 95.500,00 0,0212%
Total 223.796,50 235.011,22 0,05%

DESPESAS RECORRENTES

DESPESA PRESTADOR BASE GROSS UP LiQuIDO TOTAL % CRA
Agente Fiduciario Vortx Fixo (estimado) 0,9035 18.000,00 19.922,52 0,0040%
Custodiante Vortx Fixo (estimado) 0,9035 11.000,00 12.174,88 0,0024%
Escriturador CRA Vortx Fixo (estimado) 0,9035 22.500,00 24.903,15 0,0050%
Custddia Lastro B3 Fixo (estimado) 1,0000 57.240,00 57.240,00 0,0127%
Auditoria CRA Grant Thornton A.l. Fixo (estimado) 0,8575 4.300,00 5.014,58 0,0010%
Patriménio Separado Ecosec Fixo (estimado) 0,9035 55.000,00 60.874,38 0,0122%
Total 168.040,00 180.129,51 0,04%
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ANEXO VII - DECLARAGAO DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, categoria S1, registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o
n.° 310, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05.419-001, inscrita no CNPJ sob o
n°® 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”),
nos termos do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Até 5 (Cinco) Séries, da 3739 (Trecentésima
Septuagésima Terceira) Emissdo, em Classe Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegocio S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela S.A. Usina Coruripe
Acticar e Alcool" ("Termo_de Securitizacdo” e "CRA’, respectivamente), para fins de
atendimento ao previsto pelo artigo 2°, inciso VIIl, do Suplemento “A”, da Resolucdo CVM
60, na qualidade de emissora dos CRA ("Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos, que
foi instituido, nos termos da Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e da
Lei 14.430, de 03 de agosto de 2022, regime fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do
Agronegécio; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e na
Conta do Fundo de Despesas (incluindo o Fundo de Despesas); e (iii) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel. O Patriménio Separado nao se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo
dos CRA, bem como ao pagamento dos custos de administracdo e obrigacSes fiscais,
incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no Termo de Securitizacao.

[DATA]

[assinatura da Securitizadoral



	Termo de Securitização de Direitos Creditórios do Agronegócio
	“Ônus Permitidos” significa:

	1.2. Prazos: Todos os prazos aqui estipulados serão contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipótese de qualquer data aqui prevista não ser Dia Útil, haverá prorrogação para o primeiro Dia Útil subsequente, sem ...
	1.3. Aprovação Societária da Emissora. É dispensada, nos termos do parágrafo sexto do artigo 19 do estatuto social da Emissora e da legislação aplicável, a aprovação societária da Emissora para a realização da Emissão e da Oferta dos CRA, nos termos d...
	1.4. Aprovação Societária da Devedora. A emissão das CPR-Fs, a sua vinculação aos CRA e a outorga da Parcela Pro Rata das Garantias Reais, conforme aplicável, e a assinatura, pela Devedora, dos Documentos da Operação dos quais é parte foram aprovadas ...
	1.5. Aprovação Societária dos Garantidores Imobiliários. A outorga da Alienação Fiduciária de Imóveis no âmbito da Operação de Securitização e a assinatura, pelos Garantidores Imobiliários, dos Documentos da Operação dos quais são parte foram (i) apro...
	1.6. A Devedora declarou, no âmbito das CPR-Fs, estar apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da Resolução CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolução, incluindo: (i) não ser companhia aberta ou parte rela...
	2. CLÁUSULA II - REGISTROS E DECLARAÇÕES
	2.6. Os CRA serão distribuídos exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de: (i) divulgação de prospecto e lâmina; e (ii) utilização de documento de aceitação da Oferta, nos termos do artigo 9º, inciso I e § 3º e do arti...
	3. CLÁUSULA III - DO OBJETO e das CARACTERÍSTICAS DOS DIREITOS CREDITÓRIOS DO AGRONEGÓCIO
	3.1. Corporativo – Créditos do agronegócio.
	3.2. Valor Total dos Direitos Creditórios do Agronegócio: O valor total da emissão das CPR-Fs será de US$ 100,000,000.00 (cem milhões de dólares norte-americanos) na Data de Emissão, o qual será convertido para reais com base na cotação da taxa de câm...
	3.2.1. Este Termo de Securitização e as CPRF-s deverão ser aditados para refletir o valor total dos Direitos Creditórios do Agronegócio e o valor total de emissão de cada CPR-F em reais, respectivamente, até a primeira Data de Integralização, sendo ce...
	3.2.2. Não obstante o disposto acima, dado que o valor total dos Direitos Creditórios do Agronegócio e o valor total de emissão de cada CPR-F deverá perfazer um número inteiro, caso tal valor perfaça um número fracionário após a conversão, este deverá...
	3.3. Créditos performados ou não performados no momento da cessão ou subscrição pela Securitizadora. Nos termos do artigo 7º, §3º, do Anexo Normativo II da Resolução CVM 60, as CPR-Fs são equiparadas a créditos performados, uma vez que constituem títu...
	3.4. Formalização da aquisição pela Securitizadora, indicando a maneira pela qual os créditos foram adquiridos/integralizados pela Emissora. Os Direitos Creditórios do Agronegócio serão adquiridos pela Emissora, mediante a emissão das CPR-Fs, pela Dev...
	3.5. Condições precedentes para desembolso dos valores decorrentes dos Direitos Creditórios do Agronegócio. O desembolso dos valores decorrentes da integralização das CPR-Fs será realizado após verificadas as condições precedentes estabelecidas nas CP...
	3.6. Pagamentos decorrentes do lastro. Observados os termos e condições previstos nas CPR-Fs, os pagamentos decorrentes das CPR-Fs deverão ser realizados pela Devedora mediante depósito de recursos diretamente na Conta Centralizadora, por meio de Tran...
	3.7. Possibilidade e condições para a substituição dos créditos que servem de lastro. Os Direitos Creditórios do Agronegócio não poderão ser acrescidos, removidos ou substituídos.
	3.8. Documentos e anexos cabíveis à custódia do lastro. As vias digitais das CPR-Fs, uma via digital deste Termo de Securitização, bem como uma via digital de eventuais Documentos Comprobatórios adicionais que evidenciem a existência dos Direitos Cred...
	3.9. Administração e Cobrança dos Direitos Creditórios do Agronegócio. As atividades relacionadas à administração e cobrança da totalidade dos Direitos Creditórios do Agronegócio serão exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades, principal...
	3.10. Em atendimento ao artigo 2º, inciso VIII, do Suplemento A à Resolução CVM 60, é apresentada, no Anexo IV do presente Termo de Securitização, a declaração emitida pela Emissora com relação à instituição do Regime Fiduciário (conforme definido aba...
	4. CLÁUSULA IV - CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	4.16. Remuneração dos CRA. Será calculada nos termos da Cláusula 6.1 abaixo.
	4.17. Data de Início da Remuneração. Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da remuneração será a primeira Data de Integralização dos CRA da respectiva série.
	4.18. Amortização do Valor Nominal Unitário. Será realizada nos termos da Cláusula 5.4.1.
	4.19. Regime Fiduciário. Conforme previsto na Cláusula 10 abaixo, será instituído o Regime Fiduciário, nos termos do artigo 26, § 1º da Lei 14.430 e da Resolução CVM 60. Os Direitos Creditórios do Agronegócio, bem como o Fundo de Despesas, a Conta do ...
	4.20. Garantia Flutuante. Os CRA não contarão com garantia flutuante da Emissora, razão pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimônio, que não componha o Patrimônio Separado, não será utilizado para satisfazer as obrigações assumidas ...
	4.21. Garantias. Não serão constituídas garantias específicas, reais ou pessoais, sobre os CRA, observado o disposto na Cláusula 8 abaixo.
	4.22. Multa e Juros Moratórios. Sem prejuízo da Remuneração dos CRA, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, serão devidos Encargos Moratórios, nos termos da Cláusula 5.5 abaixo.
	4.23. Ambiente de Depósito, Distribuição, Negociação e Custódia Eletrônica e Liquidação Financeira. Os CRA serão depositados: (a) para distribuição no mercado primário por meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidação financ...
	4.24. Classificação de Risco. Não foi contratada agência de classificação de risco para a presente Emissão.
	4.25. Forma e Comprovação de Titularidade. Os CRA serão emitidos na forma nominativa e escritural, sem a emissão de cautelas ou certificados. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade dos CRA será comprovada pelo extrato emitido pelo Escritu...
	4.26. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os CRA serão efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para os CRA custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer razão, a qualque...
	4.27. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O não comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigações pecuniárias devidas pela Emissora nas datas previstas neste Termo de Securitização ou em comunicado public...
	4.28. Prorrogação dos Prazos. Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação até o 1  (primeiro) Dia Útil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que não seja Dia Útil, não sendo devido qualquer acrésci...
	4.29. Política de utilização de derivativos: Os recursos integrantes do Patrimônio Separado não podem ser utilizados em operações envolvendo instrumentos financeiros derivativos.
	4.30. Código ISIN dos CRA.
	4.31. Público-Alvo. O público-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatários, será composto por Investidores Profissionais.
	4.32. Destinação dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscrição e integralização dos CRA serão utilizados pela Emissora exclusivamente para a integralização das CPR-Fs emitidas pela Devedora.
	4.33. Destinação dos Recursos pela Devedora. Nos termos do artigo 23, parágrafo 1 , da Lei 11.076, e do artigo 2 , parágrafo 4º, inciso III do Anexo Normativo II da Resolução CVM 60 e da IN RFB 2.110, os recursos líquidos obtidos pela Devedora com a E...
	4.34. Enquadramento Legal. As CPR-Fs representam direitos creditórios do agronegócio que atendem aos requisitos previstos na Resolução CMN 5.118, no § 4º, inciso III, e do §9º do artigo 2º do Anexo Normativo II à Resolução CVM 60, e do § 1º do artigo ...
	4.35. Produto agropecuário: Cana-de-açúcar (“Produto Agropecuário”).
	4.36. Produtor Rural:
	(i) Qualificação: S.A. USINA CORURIPE AÇÚCAR E ÁLCOOL, sociedade por ações, com sede na cidade de Coruripe, Estado de Alagoas, na Fazenda Triunfo s/nº, Zona Rural, CEP 57.230-000, inscrita no CNPJ sob o nº 12.229.415/0001-10 (“Devedora”);
	(ii) CNAE: (i) Cultivo de cana-de-açúcar (CNAE: 01.13-0-00); e (ii) Fabricação de açúcar em bruto (10.71-6-00); e
	(iii) Objeto social: A Devedora tem por objetivo, dentre outros, dentre outros, a atividade de produção e comércio de açúcar, álcool, mel rico invertido, mel pobre, melaço, bagaço e demais derivados de cana-de-açúcar.

	4.34.1. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditórios do Agronegócio decorrente das CPR-Fs por si só representam direitos creditórios do agronegócio, nos termos do artigo 23, §1º, da Lei 11.076 e do artigo 2º, §4º, III, do Anexo Normativo II ...
	4.34.2. O Agente Fiduciário dos CRA fica dispensado da verificação prevista no artigo 2º, §8º, do Anexo Normativo II da Resolução CVM 60, em razão do enquadramento da Devedora como produtora rural, conforme previsto na Cláusula 4.34.1 acima.
	4.37. Prazo para a Destinação dos Recursos: A Devedora se obrigou e se obriga a destinar todo o valor relativo aos Recursos na forma acima estabelecida independentemente da realização de resgate antecipado e/ou do vencimento antecipado das CPR-Fs, até...
	4.38. Capacidade de Destinação: A capacidade da Devedora de aplicação de recursos é feita com base no histórico de recursos aplicados nas atividades de produção e comércio de açúcar, álcool, mel rico invertido, mel pobre, melaço, bagaço e demais deriv...
	4.39. Vinculação dos Pagamentos. Os Direitos Creditórios do Agronegócio, os recursos depositados na Conta Centralizadora e na Conta do Fundo do Despesas e todos e quaisquer recursos a eles relativos serão expressamente vinculados aos CRA por força do ...
	(i) constituem, no âmbito do presente Termo de Securitização, Patrimônio Separado, não se confundindo com o patrimônio comum da Emissora em nenhuma hipótese;
	(ii) permanecerão segregados do patrimônio comum da Emissora, no Patrimônio Separado, até o pagamento integral da totalidade dos CRA;
	(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA;
	(iv) estão isentos de qualquer ação ou execução promovida por credores da Emissora;
	(v) não podem ser utilizados na prestação de garantias e não podem ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a ser, observados os fatores de risco previstos na Cláusula XX abaixo; e
	(vi) somente respondem pelas obrigações decorrentes dos CRA a que estão vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitização.
	4.40. Possibilidade de emissão de nova série de CRA da Emissão: Não há.
	4.41. Regime de Colocação dos CRA: Os CRA serão ofertados, sob o regime de (i) melhores esforços de colocação, pelo Coordenador Líder, para o montante em reais equivalente a USD$ 40,000,000.00 (quarenta milhões de dólares norte-americanos), na respect...
	4.42. Oferta a Mercado: A Oferta será realizada em conformidade com a Resolução CVM 160 e com as demais disposições legais e regulamentares aplicáveis, por meio da divulgação dos documentos publicitários da Oferta e/ou apresentações para potenciais in...
	4.43. Distribuição Parcial: Não será permitida a colocação parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da Resolução CVM 160, tendo em vista que o regime de Garantia Firme abarca o Valor Total da Emissão, na Data de Emissão.
	4.44. Ordem de Alocação dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patrimônio Separado, inclusive, sem limitação, aqueles recebidos em razão do pagamento dos valores devidos no âmbito das CPR-Fs, deverão ser aplicados de acordo com a ordem de pagamento...
	4.45. Revolvência: Não haverá.
	4.46. Utilização de Derivativos: Não haverá.
	4.47. Distribuição dos CRA. A totalidade dos CRA será objeto de distribuição pública sob o regime misto de Melhores Esforços e Garantia Firme de colocação, nos termos deste Termo de Securitização, do Contrato de Distribuição, da Resolução CVM 160, da ...
	4.48. Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado pelos Coordenadores (i) excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade dos CRA inicialmente ofertada, sendo certo que para fins de cômputo serão consideradas as ordens expedidas pelas Pessoas ...
	4.48.1. São consideradas “Pessoas Vinculadas” nos termos da Resolução CVM 160 e da Resolução CVM 60, conforme em vigor: controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consórcio de distribuição, do emissor, do ofertante, b...
	4.48.2. A vedação de colocação disposta na Cláusula 4.48 acima, não se aplica (i) ao formador de mercado, caso aplicável; e (ii) aos casos em que, na ausência de colocação para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior à quantidade d...
	4.48.3. Na hipótese do inciso (ii) da Cláusula 4.48.2 acima, a colocação dos CRA perante Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessário para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocação integral junto a pessoas ...
	4.49. Formador de Mercado. Nos termos do inciso II do artigo 4º das Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor, os Coordenadores recomendaram à Emissora e à Devedora a contratação de instituição integrante do sistema de distribuição de valores mobiliário...
	4.50. Governança Corporativa. Nos termos do artigo 4º, do Título III, Capítulo III, das Regras e Procedimentos de Ofertas Públicas da ANBIMA, os Coordenadores adotaram todos os padrões de diligência no sentido a incentivar a Emissora e a Devedora quan...
	4.51. Restrição à negociação dos CRA no mercado secundário. Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolução CVM 160, do artigo 43-A, inciso III, da Resolução CVM 60, os CRA poderão ser negociados (i) entre Investidores Profissionais, a qualquer momen...
	4.52. Número de Ordem: O presente Termo de Securitização representa a emissão dos CRA sob o número de ordem da 373ª (trecentésima septuagésima terceira) emissão.
	4.53. Classificação ANBIMA: De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA, os CRA são classificados como: (a) Concentração: concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditórios do Agronegóci...
	4.54. Coobrigação da Emissora: Não há.
	4.55. Compromisso de Investimento: A Devedora e a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade por ações com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Minas de Prata, nº 30, 4º andar, e inscrita no CNPJ sob o nº 08.604.187/0001-44 (“Kinea” ou “...
	5.1. Preço de Subscrição e Forma de Integralização. Os CRA serão subscritos no mercado primário e integralizados (i) na primeira Data de Integralização, pelo Valor Nominal Unitário dos CRA; e (ii) caso ocorra a integralização dos CRA em datas subseque...
	5.2. Pagamento da Remuneração dos CRA. Será realizada de acordo com a Cláusula 6.3 abaixo.
	5.3. Amortização do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário.
	Aai = VNe x Tai
	Aai = Valor Nominal Unitário da i-ésima parcela de Amortização dos CRA, expresso em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
	VNe = Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
	Tai = i-ésima taxa de amortização programada do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de acordo com as datas de pagamento de Amortização indicadas no Anexo II deste...

	5.4. Depósito dos Pagamentos de Remuneração dos CRA e Amortização do Valor Nominal Unitário: os pagamentos dos valores devidos aos Titulares dos CRA serão realizados por meio da B3.
	5.5. Encargos Moratórios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Devedora à Securitizadora nos termos das CPR-Fs, adicionalmente ao pagamento da respectiva Remuneração, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirão, ...
	5.6. Isenção de Penalidade e Encargos: não haverá.
	5.7. Conversão de Moeda Estrangeira para Reais: não haverá.
	5.8. Repactuação: Não haverá repactuação programa dos CRA.
	6.1. Remuneração.
	6.2. Indisponibilidade Temporária, Extinção, Limitação e/ou Não Divulgação da Taxa DI. Se, a qualquer tempo durante a vigência das CPR-Fs ou dos CRA, não houver divulgação da Taxa DI, será aplicada a última Taxa DI disponível até o momento para cálcul...
	6.3. Pagamento da Remuneração dos CRA. A Remuneração dos CRA será paga conforme previsto na tabela constante do Anexo II a este Termo de Securitização até a Data de Vencimento dos CRA, ressalvadas as hipóteses de vencimento antecipado e/ou resgate ant...
	7.1. Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora deverá realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva Série, sujeito ao recebimento, pela Emissora, dos recursos das CPR-Fs: (i) caso não haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Tit...
	7.2. Por ocasião do Resgate Antecipado dos CRA, o valor devido pela Emissora será equivalente ao (i) Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneração dos CRA, da respectiva Série, calcul...
	7.2.1. Exclusivamente na ocorrência de um Resgate Antecipado dos CRA – Liquidação Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs e/ou de um Resgate Antecipado dos CRA – Liquidação Antecipada Obrigatória por Evento de Liquidez das CPR-Fs, será devido o Valor ...
	7.3. O Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série somente será realizado mediante envio de comunicação individual aos Titulares de CRA, com cópia ao Agente Fiduciário dos CRA e à B3, com 5 (cinco) Dias Úteis de antecedência da data em que se prete...
	7.4. Os CRA resgatados pela Emissora no âmbito de um Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto nas Cláusulas acima, serão obrigatoriamente cancelados.
	7.5. O Resgate Antecipado dos CRA deverá ser comunicado pela Emissora à B3, ao Escriturador e ao Banco Liquidante com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da respectiva data de sua efetivação por meio do envio de correspondência neste sentido.
	7.6. Amortização Extraordinária dos CRA. A Emissora deverá realizar a amortização antecipada obrigatória da totalidade dos CRA da respectiva Série, sujeito ao recebimento, pela Emissora, dos recursos das CPR-Fs nas hipóteses previstas abaixo (“Amortiz...
	7.6.1. Amortização Extraordinária Obrigatória dos CRA - Liquidação Antecipada Obrigatória por Evento de Liquidez das CPR-Fs. A Emissora deverá realizar a amortização antecipada obrigatória da totalidade dos CRA na ocorrência de uma Liquidação Antecipa...
	7.6.2. Amortização Extraordinária Obrigatória dos CRA – Liquidação Antecipada Obrigatória por Evento de Excussão Independente das CPR-Fs. A Emissora deverá realizar a amortização antecipada obrigatória da totalidade dos CRA na ocorrência de uma Liquid...
	7.7. Por ocasião da Amortização Extraordinária dos CRA, o valor devido pela Emissora será equivalente à (i) parcela do Valor Nominal Unitário dos CRA ou do saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA, conforme o caso, a serem amortizados, acrescido (ii) d...
	7.7.1. Exclusivamente na ocorrência de uma Amortização Extraordinária Obrigatória dos CRA – Liquidação Antecipada Obrigatória por Evento de Liquidez das CPR-Fs, será devido o Valor da Amortização Extraordinária dos CRA acrescido do Prêmio, calculado c...
	7.8. A Amortização Extraordinária dos CRA da respectiva Série somente será realizada mediante envio de comunicação individual aos Titulares de CRA, com cópia ao Agente Fiduciário dos CRA e à B3, com 5 (cinco) Dias Úteis de antecedência da data em que ...
	7.9. A realização da Amortização Extraordinária dos CRA deverá abranger, proporcionalmente, todos os CRA, e deverá obedecer ao limite de amortização de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitár...
	7.10. A Amortização Extraordinária dos CRA deverá ser comunicada pela Emissora à B3, ao Escriturador e ao Banco Liquidante com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da respectiva data de sua efetivação por meio do envio de correspondência neste s...
	7.11. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora deverá realizar oferta de resgate antecipado dos CRA, endereçada a todos os Titulares de CRA, sendo assegurado a todos os Titulares de CRA igualdade de condições para aceitar o resgate dos CRA por...
	7.11.1. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA decorrente da Oferta de Liquidação Antecipada Obrigatória por Evento de Tributário das CPR-Fs. A Emissora deverá realizar oferta de resgate antecipado dos CRA, direcionada à totalidade dos CRA, na ocorrênci...
	7.11.2. A Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por meio de publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 7.11.3 abaixo (“Notificação de Oferta de Resgate Antecipado”), sendo que na referida comunicação deverá constar: (i) o valor ...
	7.11.3. Após a publicação dos termos da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA que optarem pela adesão à referida oferta terão que se manifestar à Emissora no prazo e na forma dispostos na comunicação de Oferta de Resgate Antecipado...
	7.11.4. O valor a ser pago aos Titulares de CRA no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA será equivalente ao Valor Nominal Unitário dos CRA, ou ao saldo do Valor Nominal Unitário dos CRA a serem resgatados, acrescido da Remuneração e dos dema...
	7.11.7. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverá ser comunicada pela Emissora à B3, ao Escriturador e ao Banco Liquidante com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da respectiva data de sua efetivação por meio do envio de correspondência nes...
	7.12. Aquisição Facultativa. A Emissora não poderá adquirir os CRA de forma facultativa.
	7.13. Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs. A Emissora deverá declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigíveis, observados os respectivos prazos de cura, independentemente de aviso, notificação ou interpelação judicial ou extrajudici...
	7.13.1. Constituem eventos de vencimento antecipado automático, independentemente de aviso ou notificação, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto nos subitens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Automático”):
	7.13.2. Constituem eventos de vencimento antecipado não automático das obrigações decorrentes das CPR-Fs, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado Não Automático”):
	“Índice de Liquidez” significa a relação entre o total de Ativos Circulantes e o total de Passivos Circulantes, excluídos os efeitos CPC 06 (R2)/IFRS16.
	7.14. Enquanto vigente a “Cédula de Produto Rural Com Liquidação Financeira nº COR – 001/2027”, datada de 13 de janeiro de 2022, conforme aditada de tempos em tempos, vinculada ao “Termo de Securitização de Direitos Creditórios do Agronegócio para Emi...
	7.15. A materialização da ocorrência de um determinado Evento de Vencimento Antecipado restará caracterizada após o término do respectivo período de cura, quando aplicável, para todos os fins de direito e aplicabilidade de remédios contratuais decorre...
	7.16. A Emissora deverá utilizar os recursos decorrentes da liquidação antecipada das CPR-Fs para realizar o resgate integral dos CRA.
	7.17. A B3 deverá ser comunicada imediatamente da decretação do vencimento antecipado das CPR-Fs.
	8. cláusula VIII – GARANTIAS
	8.3. As Garantias descritas abaixo serão objeto de compartilhamento nos seguintes termos (“Compartilhamento de Garantias”), ficando a Securitizadora desde já autorizada a celebrar qualquer aditamento aos Contratos de Garantia, e praticar qualquer ato ...
	8.4. Alienação Fiduciária de Imóveis. Em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigações Garantidas, nos termos dos artigos 22 e seguintes da Lei 9.514 e do artigo 1.361 e seguintes do Código Civil, no que for aplicável, os Garantidores Imobili...
	8.5. Cessão Fiduciária Direitos Creditórios Contas Controladas e Recebíveis Locais. Em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigações Garantidas, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 1.361 e seguintes do Código Civil, dos artigos ...
	8.5.1. A regulação do reforço e/ou complementação da Cessão Fiduciária sobre os Direitos Creditórios Contas Controladas e Recebíveis Locais, conforme o caso, está disposta no Contrato de Cessão Fiduciária Contas Controladas e Exportação.
	8.6. Cessão Fiduciária Direitos Creditórios Excedentes IAA. Em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigações Garantidas, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 1.361 e seguintes do Código Civil, dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514, a ...
	8.7. Assigned Export Receivables e Collateral Account Pledge. A Devedora constituirá, em favor da Securitizadora, garantia regida pelas leis da cidade de Nova York, estado de Nova York, Estados Unidos da América, sobre Collateral Account e Assigned Ex...
	8.8. As Garantias Reais são constituídas em favor da Securitizadora, na qualidade de credora das CPR-Fs, e dos demais Credores da Operação, nos termos do Acordo de Credores, de forma não subordinada e em igualdade de condições (pari passu), na proporç...
	8.9. Multiplicidade de Garantias. A Devedora e os Garantidores Imobiliários concordam com o caráter não excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo quaisquer delas serem executadas ou excutidas, observados os termos e condições deste I...
	8.10. Os Titulares de CRA não poderão aceitar a constituição de qualquer Ônus ou garantia pessoal, ou seguro adicional contra qualquer perda financeira com relação a qualquer valor a que faça jus no âmbito dos Instrumentos de Dívida, exceto caso tais ...
	8.11. Para garantir o cumprimento das obrigações oriundas dos Instrumentos de Dívida e assegurar a gestão eficiente das Garantias Reais, foram contratados o Agente de Garantias e o Agente Administrativo Local que serão responsáveis por (i) gerir, cust...
	9. CLÁUSULA IX - ORDEM DE PAGAMENTOS
	10. CLÁUSULA X - REGIME FIDUCIÁRIO
	11. CLÁUSULA XI - ADMINISTRAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO
	12. CLÁUSULA XII - FUNDO DE DESPESAS
	13. CLÁUSULA XIII - DESPESAS
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